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«L/inflazione non é da anni Settanta
Non bisogna rischiare la recessione»

Visco: non ¢ necessario spingere troppo sui tassi, ma attenzione alla spirale prezzi-salari

CORRIERE DELLA SERA

La prudenza nosa all'indomani della pan-  deve tener conto anche delle
La Bce dovra muoversi demia, che ha causato un for-  «conseguenze sociali delle
stando attenta a non te aumento del debito pubbli-  nostre azioni, incluse quelle
fermare la crescita: co nei diversi Paesi. In questo  sul fronte dei conti pubblici e
sarebbe pitl dann OS.‘; o senso un campanello d'allar- delle pressioni sui debiti pub-

P me e rappresentato daidatidi  blici». Il tutto, ha sottolineato,

di Enrico Marro

roma E improbabile che I'in-
flazione duri molto a lungo,
come negli anni Settanta. Per
questo sarebbe opportuno
non spingere troppo l'accele-
ratore sull’aumento dei tassi.
Fermo restando che, se doves-
se innescarsi una spirale prez-
zi-salari, sarebbe necessario
intervenire prontamente in
senso restrittivo. Questi i
messaggi chiave lanciati ieri
dal governatore della Banca
d’Italia, Ignazio Visco, interve-
nuto al Warwick Econoimnics
Summit di Coventry, in In-
ghilterra.

«Penso sia molto improba-
bile che I'area euro possa spe-
rimentare la lunga persisten-
za dell'inflazione osservata in
molti Paesi durante gli anni
Settanta». Questo per molte
ragioni, ha spiegato Visco:
I'Europa € molto pill integrata
nell’economia globale; la mo-
neta unica da piu stabilita ai
tassi d’interesse; non ci sono
pill i meccanismi di indicizza-
zione automatica delle retri-
buzioni all’inflazione (in Italia
si chiamava «scala mobile»);
I'indipendenza delle banche
centrali e della Bce dai gover-
ni. Ecco perché, secondo Vi-
sco, tenendo anche conto del-
le aspettative al ribasso del-
I'inflazione, pur in un quadro
che resta estremamente in-
certo per via delle incognite
legate alla guerra in Ucraina,
la Banca centrale europea do-
vra muoversi con prudenza e
cautela. Da un lato con I'obiet-
tivo di piegare I'inflazione e,
dall’altro, stando attenta a
non favorire la recessione,
che sarebbe ancora pili dan-

dicembre che hanno visto az-
zerarsi la crescita di prestiti
alle imprese nell’Eurozona.

«L’estrema incertezza in cui
¢i troviamo — ha aggiunto il
governatore — implica inevi-
tabilmente, per il momento,
un costante inasprimento
della politica monetaria», ma
«la stessa incertezza suggeri-
sce anche di muoversi gra-
dualmente e prudentemente,
con tassi ufficiali che conti-
nuano a salire in un modo
progressivo ma misurato, sul-
la base dei nuovi dati e del lo-
ro uso nelia valutazione del-
T'outlook sull’inflazione».

Cio non toglie, ha aggiunto
ancora il governatore della
banca d’Ttalia, che «se doves-
sero comparire segnali di una
spirale salari-prezzi e le aspet-
tative di inflazione diventas-
sero insufficientemente anco-
rate, un ulteriore e significati-
vo inasprimento della politica
monetaria sarebbe certamen-
te giustificato».

Ma nella diatriba tra falchi e
colombe della politica mone-
taria, che attraversa anche il
board della Bee, Visco si con-
ferma tra i secondi. Non per
partito preso, ma sulla base di
una serie di elementi. L'atten-
ta osservazione della realta,
che gli fa osservare come, al
momento, la spirale non pare
sia partita mentre la crescita
dei salari «é rimasta fino ad
oggi moderata, attorno al
3%». Il ricordo delle esperien-
ze passate, che suggerisce di
non uccidere nella culla la ri-
presa con una politica mone-
taria eccessivamente restritti-
va. Il richiamo al mandato
della Bce, che non si esaurisce
nel riportare l'inflazione in-
torno all'obiettivo del 2%, ma

senza mettere in discussione
Iindipendenza della banca
centrale, «ma mantenendo
un dialogo con i governi».

«Non penso che perridurre
I'inflazione una recessione sia
inevitabile — ha detto Visco
—. I recenti sviluppi nell’'area
euro e negli Stati Uniti, cosi
come le indagini e le aspetta-
tive di mercato, confortano
questa prospettiva, con l'in-
flazione prevista declinare ra-
pidamente al 2%. E fonda-
mentale comunicare un forte
impegno a riportare gil1 I'in-
flazione al valore obiettivo, in
maniera rapida, ma farlo mi-
nimizzando i costi per l'eco-
nomia reale non lo & di me-
no».

Insomma, ha sintetizzato,
«sono convinto che la credi-
bilita delle nostre azioni si
preservi non mostrando i mu-
scoli di fronte all'inflazione
ma continuando a mostrare
saggezza ed equilibrio». E per
il recupero del potere di ac-
quisto indica la strada mae-
stra di «una sostenuta cresci-
ta della produttivita», magari
accompagnata da «misure fi-
scali mirate e temporanee».
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1. VISCO

Il governatore di Bankitalia
Ignazio Visco e intervenuto a
The Warwick Economics Summit
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LA CORSA DEI PREZZI
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