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LA BCE CREA CONFUSIONE SUI MERCATI MA LITALIA NON PUO PERDERE LA LINEA DI CREDITO CONQUISTATA PER MES, MANCE FISCALI EAUTONOMIA

LIBERARE LA MELONI DAI FETICCI IDEQLOGICH

di Roberto Napoletano

Abbiamo avvito il successo di uno spread che sale meno di quanto salgono i tassi, ma non possiamo corvere
rischi percheé rimaniamo il Paese europeo con piuk debiti sui mercati in rapporio al Pil. Per questo il Mes non
puo diventare linciampo grosso come fis la fantomatica bozza del contratto di governo per il varo del Conte 1
che ipotizzawa di cancellare il debito detenito dalla Bee. E un dovere del ministro dellEconomia toghiere la
Presidente del Consiglio dallimbarazzo chiarendo che questo Mes atificato da tutti i Paesi europei non ba
nulla a che vedere con quello che fu imposto dal superfalco Schéuble alla Grecia con il concorso della Bee di
Trichet e del Fondo Monetario allepoca guidato dalla Lagarde. Che quello di oggi ba uno stigma e una
reputazione diversi in un contesto che non e pini quello dellausterita europen, Che & un salvavita di cui non
avremo bisogno e che non ba nulla a che vedere neppure con il Mes sanitario che invece ci serve e dovremmo
prendere. Né possiamo sprecare la linea di credito conquiisicia per la mancetta ai lavoraiori avtononi che
agano gl italiani con lo sconto abolito sulla benzina o con lautonomia di Calderoli che spacca il Paese.

1la Banca centrale eu-

ropea sono troppi
quelli che comunicano a
briglie sciolte creando un
po' di confusione. La tede-
sca Isabel Schnabel, mem-
bro del board della Bee, ha
unasua linea. Crede chesia
lalineadi tutti, per giuntaé
anchesbhagliata, ma questo
non le impedisce di ripeter-
la ogni volta che puo. Molti
altri parlano, chi la segue
con sfumature diverse, chi
la contesta, tutti insieme
contribuisconoaconfonde-
reimercati. Poi, arriva ma-
dame Lagarde, che dopo
averealzatoitassidi mezzo
punto come previsto, dice
che andra avanti per mesi
che, a pensarci bene, e 1'u-
nica cosa che non puo dire.
Perché l'incertezza massi-
ma dell'economia, legata
alla durata della guerra di
Putin in Ucraina e alla sua
controfaccia che & quella
mondiale delle materie pri-

me oltre che agli andamen-
ti variegati della finanza
pubblica dei singoli Paesi,
non consente a nessuno, e
tantomenoalei, difarepre-
visioni.

Sapremo, forse, tra tre
mesi qualcosina in pilt e
dobbiamo soprattutto ve-
dere che cosasuccede all'e-
conomia reale per comin-
ciare a capire davvero che
cosa puod accadere fino a
giugno. Quindiseediffici-
le, praticamente impossi-
bile prevedere oggiche co-
sa avverra davvero, & irre-
sponsabile che la presi-
dente della Bce formato
Schnabel si azzardi a dare
un'indicazione di politica
monetaria di medio termi-
ne. Sarebbe stato molto
pit ragionevole dire che
"dobbiamo stringere per-
ché con un'inflazione cosi
alta si stringe', ma che
‘non possiamo nemmeno
ammazzare l'economia
reale solo con parole in li-

bertd" perché rischiamo
che anche quando l'infla-
zione scendera l'economia
sara cosi debilitata da non
ripartire pit.

Con Paesi come il nostro
che pagano, peraltro, un
conto piu elevato degli al-
tri ingiustamente sul pia-
no delle conseguenze im-
mediate di una comunica-
zione confusa della Bce,
ma che resta pero il Paese
che nove economisti su
dieci, interpellati dal Fi-
nancial Times, ritengono
che sia quello dell Eurozo-
na che si ritrovera piu
esposto a una crisi del de-
bito quando nei prossimi
mesilaBanca Centrale Eu-
ropea alzera ancora i tassi
d'interesse e acquistera
meno obbligazioni. Secon-
dounsondaggio pubblica-
to in prima pagina dal
quotidiano economico-fi-
nanziario britannico, tan-
toper essere chiari, 1'Ttalia

¢ il Paese del gruppo euro
«pitt a rischio di un sell-off
non correlato nei suoi
mercati dei titoli di Stato».

Perché é vero che il defi-
cititaliano, secondo F't, do-
vrebbe scendere dal 5,6%
del Pil nel 2022 al 4,5% nel
2023 eal 3% 1'annosucces-
sivo, ma é altrettanto vero
che il debito pubblico ita-
liano svetta in Europa per
la sua stazza pari a poco
pit del 145% del prodotto
interno lordo. Tanto & cosi
che, anche se oggi non so-
lonon c¢'@ un caso Italia sui
mercati ma un successo
Italia, il rendimento del
nostro bond decennale ha
superato il 4,6%, ed & pari
a quasi il quadruplo del li-
vello di un anno fa e si col-
loca 2,1 punti percentuali
sopra il rendimento equi-
valente dei titoli tedeschi.

Credo, pero, che su que-
stopunto dobbiamodiredi
piu.
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obbiamo sottolineare che i tassi sono
saliti, malospreaditalianohatenuto
e questo oggettivamente & un suc-
cesso. Seunovedecomesonosalitiitassieco-
meésalitolospread, sirendecontocheil suc-
cesso & enorme. Attenzione, pero, questo il
punto vero sottovalutato da tutti, ricordia-
mocisempreche rimaniamoil Paese europeo
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con pi1 debiti sul mercato in rapporto al Pil,
la, Grecia ne ha pit di noi con lo stesso rap-
porto ma sono tutti sostanzialmente fuori
dalinercato. Questodatodi fatto peril gover-
no Meloni vuol dire una cosa molto precisa.
Che, come Italia, non possiamo permetterci il
lusso di perdere questa linea di credito, per-
ché il mercato cambia umore all'improvviso
come successe con la fantomatica bozza del
contratto di governo per il varo del Conte 1
cheipotizzavadi cancellareil debitodetenuto
dalla Bcee e che ci fece ritrovare con lo spread
raddoppiatoin due giorni.

Per questo & arrivato il momento per il
governo Meloni di fareiconticon alcuni fe-
ticci elettorali che devono sparire subito
dal tavolo. Il primo riguarda il Meccani-
smo europeo di stabilitd (Mes) che & un in-
ciampo grosso pericolosamente sottovalu-

tato. Non golo non nosgiamo non firmarlo
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con assoluta fretta perché non possiamo
impedire agli altri di utilizzarlo, siamo ri-
masti gli unici in Europa, ma occorre il co-
raggio di un'operazione veritd perché la
mancata ratifica del Mes puo essere un in-
ciampo grosso per chi governa e per i ri-
sparmiatori italiani. Bisogna dire che a
parte il Mes sanitario che non vi sarebbe al-
cuna ragione per non utilizzarlo se non
ideologica, & un dovere del ministro dell'E-
conomia e di questa maggioranza togliere
la Presidente del Consiglio dall'imbarazzo
dicendo chiaroe tondo che questo Mes rati-
ficatoda tuttiiPaesieuropei non hanullaa
che vedere con quello che fu imposto dal
superfalco Schiuble alla Grecia con il con-
corso della Bee di Trichet e del Fondo Mo-
netarioall'epoca guidato dalla Lagarde.

Che quello di oggi ha uno stigma e una
reputazione del tutto diversiin un contesto
totalmente diverso da quello del totem del-
l'austerita europea. Sanita a parte si tratta
di un meccanismo che quando entri in dif-
ficolta seria, quella alla quale noi non dob-
biamo arrivare, svolge funzioni di salvavi-
ta dandoti linee di credito a tassi di favore
nel momento in cui sei costretto ad andare
sul mercato con una condizionalita per te
fortemente negativa se non addirittura
inaccessibile. Tutto quello, insomma, che
non deve accadere mai. Non possiamo
sprecare ilsuccessoenorme conseguito sui
mercati per questo feticcio o qualche altro
simile. Come quello della mancetta ai lavo-
ratoriautonomiodel pelolisciato achivuo-
le evadere rallentando sulla digitalizzazio-
ne che vuol dire in soldoni fare perdere a
tuttigliitalianiche fannobenzinalosconto
che Draghi non ha mai voluto ritirare. Co-
me quello infinitamente piu pericoloso del-
l'autonomia differenziata alla Calderoli
chespacca il Paese evuolerecitarein casail
copione nefasto che esercitano i super fal-
chidel Nord Europa e della Bee. Quelloche
giustamente condanniamo ogni giorno.
Fare sparirei feticci dal tavolo ora e subito.
Altrimenti sono guai.

04-GEN-2023
paginal-3/
foglio 2/2

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - 3374 - L.1878 - T.1622



