IL FOGLIO
La destraelaBce

Le critiche errate del governo
riguardano anche l'identita del
nascente Partito conservatore

Le valutazioni e le decisioni di
una Banca centrale - cosi co-
me quelle di qualunque autorita -
possono e, anzi, &€ bene che siano
discusse e senza eccezioni dai cit-
tadini. Ma il ministro della Difesa,
Guido Crosetto, & persona troppo

avvertita per non vedere che, stan-
te il suo ruolo, le sue opinioni non
sono facilmente assimilabili a
quelle di un qualunque cittadino e
quindi non ce ne vorra se, da citta-
dini, discutiamo le sue valutazioni
sulla condotta della politica mo-
netaria.
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Il rapporto della destra con la Bee e una questione di identita

E’ un errore - sia detto con il mas-
simo rispetto - distinguere le scelte
della Banca centrale europea in ma-
teria di tassi di interesse da quelle
relative alla dimensione e alla com-
posizione dell’attivo della stessa.
Tanto le prime quanto le seconde
fanno parte di una strategia di ritor-
no alla normalita in cui il rischio tor-
na a essere prezzato correttamente
(consentendo cosi ai tassi di interes-
se di svolgere la loro funzione pri-
maria) e I’equilibrio della finanza
pubblica torna a essere, in primo
luogo, una responsabilita degli sta-
ti membri dell’area dell’euro, fer-
ma restando la disponibilita di
strumenti di intervento da parte
della Bce intesi a fronteggiare si-
tuazioni eccezionali imputabili a
eventi non riconducibili ai singoli
paesi membri.

Soprattutto se tali eventi straor-
dinari sono in grado di frapporre
ostacoli alla corretta trasmissione
della politica monetaria all’interno
dell’area valutaria (strumenti di cui
il Transmission Protection Instru-
ment, il cosiddetto “scudo anti-
spread”, costituisce I'esempio prin-
cipale). Considerare “comprensibi-
li” le scelte della Banca centrale
europea in tema di tassi di interesse
e incomprensibili, se non addirittu-
ra ingiustificabili, quelle invece in
tema di acquisto o meno di titoli so-
vrani dei paesi membri ¢, in sé, con-
traddittorio. Salvo che non si imma-
gini un mondo in cui il ritorno alla
normalitd - dopo un, colpevolmente
fin troppo protratto, periodo di
anormalita - riguardi i soli tassi di
interesse ma le politiche di bilancio
nazionali possano continuare a ope-
rare, in buona sostanza, in assenza
del vincolo di bilancio.

1l che é esattamente quello che si
teme che possa accadere. E cioé che

di fronte a tassi di interesse reali tor-
nati positivi e di fronte a prospettive
di crescita ancora incerte, le politi-
che di bilancio di paesi a elevato de-
bito - e segnatamente dell'Italia -
non siano tali da assicurarne la so-
stenibilita. E’ francamente parados-
sale che l'attuale esecutivo contri-
buisca - certamente involontaria-
mente - a diffondere questa sensa-
zione dopo aver dato prova, nella re-
cente legge di Bilancio, di voler fare
dell’equilibrio delle finanze pubbli-
che un obbiettivo di fondo della pro-
pria azione.

Si dira - e forse con qualche ra-
gione - che le condizioni prospetti-
che delle economie europee e
dell’economia italiana richiedereb-
bero margini di manovra piti ampi
per la finanza pubblica ma, se que-
sto e il punto, e all’azione o all’ina-
zione dei governi passati (nessuno
escluso) che bisognerebbe guardare
e non gia alle scelte prese a Franco-
forte. Il che dovrebbe essere facile
per una maggioranza guidata da un
partito alla sua prima esperienza di
governo. Ma la realta e, purtroppo,
che si fa molta fatica a trovare negli
anni passati dichiarazioni da parte
di esponenti del partito di maggio-
ranza relativa che invitassero a una
maggiore disciplina nelle politiche
di bilancio. Che segnalassero come i
periodi positivi servono a creare lo
spazio fiscale per intervenire quan-
do le cose si mettono male e non gia
per consumare ogni risorsa disponi-
bile. In questo senso, I’attuale mag-
gioranza - come é sempre accaduto
in questa scombiccherata stagione
repubblicana - paga al governo i
comportamenti adottati all’opposi-
zione,

In realta quel che questa discus-
sione espone é che - cosi come per
I'opposizione - anche per 1a maggio-

ranza si pone un tema di identita.
Ma mentre all’opposizione basta far
balenare lo scenario di un congres-
so - beati loro! - per pensare che il
tema dell’identita possa essere ri-
solto, al governo la cosa si fa al tem-
po stesso pil facile e piu difficile.
Piu facile in quanto I'identita viene
comunque scolpita nella pietra de-
gli atti di governo. Piu difficile in
quanto puo trattarsi, a volte, di atti
dolorosi. Del codice genetico di un
grande partito conservatore che sia
realmente tale fa parte integrante -
diversamente da quanto accade sul
fronte opposto - 1a difesa del singo-
lo individuo dagli eccessi e dalle
sregolatezze dell’esecutivo (di cui la
monetizzazione del debito - e I'ini-
qua tassazione che ne consegue -
rappresenta uno degli esempi mi-
gliori ma non l'unico). L’indipen-
denza della Banca centrale non é
un vincolo per i governi ma uno scu-
do peri cittadini (e in tempi di infla-
zione a due cifre questo concetto
non dovrebbe poi essere cosi diffici-
le da afferrare).

Se l'attuale maggioranza si pone
Pobbiettivo storico di restituire
all'Italia un grande partito conserva-
tore - come le comprensibilmente
ampie ambizioni del presidente del
Consiglio, Giorgia Meloni, sembre-
rebbero suggerire - l'occasione é
servita su un piatto d’argento. Anche
non coglierla contribuira a definire
Iidentita dell’attuale centrodestra.

Nicola Rossi
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