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Solo vincendo la scommessa sul Pil
potremo “dare i numeri” su debito e salari -

ROMANOPRODI

uando,nelle
scorseanalisidi
fined anno, si
cercavadi
rifletrers sul
future
dell'ed tia, losforzo
intellettud®™st concentrava nel
trasferire innumer le probabili
future evoluzioni delle maggtort
variabili economiche, a partire
dall'andamento del Pil per
passare at datisullinflazione,
sull’ cecupazione e cosl via,
Credo che, guestanno, il
compitodi “darei numeri”
debba essere inteso non in senso
scientificn, ma nellingu
farmiliare di quest espres
chesifonda pitsullafollinela
temerarieti che non su
un'‘analisi ragionata delle
variabili in gioco,

Mai come oggi siamo
condizionati daevent non
prevedibill, chenulla hanno a

e recon Veconomia.
St ancora soto
I r:ff etto del Covid che, intutto il
maondooccidentale, sta
trasformando il mercato del
lavoro eappare dominante sul
presentee sul futuro
dellleconomia cinese, Ancora
pittdifficile ¢ prevedere
Pestensione ¢ la durata della
guerradilcraina, che tanto ha
inciso e tanto inciderd su i
comportamenti economict,

Tuttavia non deve essere mai
dimenticato che non é statala
guerra a innescare il fenomeno
inflazionisticoche tanto ci
preoccupa, perchélinflazione
era gid iniziala in precedenza.
L'aumento dei prezii
detlener; gia hatrovatoinfattila
sugorigine in una lunga caduta
degliinvestiment nelle font

tradizionali, accompagnatada
unacreseita pililenta del )
previsto delle nuove energle. E
stataperdla guerraa
trasformare Naumento del
prezziinunalore esplostone,
soprattutto per quanteriguarda
il gas. Questotragico conflitto ha
provocatoun crollo sengza
precedenti nell'offertadef benj e
ha sconvolto i rappori
gconomici fra Paesi produttorie
Paesi importatori, in particolare
fraI'Eurapa e gli Stati Uniti e
all'interno degl stessi Paesi
europel, ciascuno dei guali vuole
ancora conservare una politica
energetica autonoma.

Questi eventi, non certamente
prevedibili, si sono inseri
una creseente crisi ded rapporti
commercialifra i grandi
protagonisti dell'economia
mondiale, provocando ulteriori
situazioni di scarsith in settorid
vitale importanza, a partire daj

component elettronici
essenziali per il funzionamento
di modte important filiere
produttive.

Non ol dobbiamo quindi
meravighare che questo
crescente groviglio di problemii
abbia provocato un processo
inflazionisticoacui le autorita
mondiall hanne reagito con
colpevole titardo, causato dalla
difficolta di interrompere la
politica di “moneta facile” edal
fatto che decenni di prezzi
sostanzialmente stabili avevano
portato alla sottovalutazione del
fenomeno inflazionistico.

Parte di “colpevele” ritardo
proprio perché, per lunghi mesi,
Vaumento dei prezzi @ stato
interpretato coms
“temporanec”, inparticolare
dalla Banea centrale enropea. Dj

conseguenzanoen sarebbe stan
necessaricadottare una politics

monetariaresirittiva,
Conitinua a pag 11
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Hritardoha qu%ndi obbligatoa fare o di unfrens
pilisevern, cheoggl provoca dibattit e
controversie senzafine, 8 possono certo eriticare
dichiarazion inopportune e previsioni azzardate
da parte del responsabili della Bee, cosicome si pub
discutere suqualehe decimale inpit o inrreno nei
tassi diinteresse da applicare, mal'atiuale.
irdlazione ha raggiunto livellt allurmanti, difronte
ai guali il frenodellapolitica monetariad
purtroppaoinevitabile.
Data Ja complessith e Nimprevedibilith degli event
descritti in precedenza, risulia evidentemente
difficile “dare i nurmeri™su quanto durerd la frenata
e quali saranno leconseguenze sull'vcononda
reale. LaBanca d Tralia prevede chefiniremo Vanno
incorso con un Pl inaunento diun ottinmo 3,8%,
per passare 'amno prossimo allo 0,5%. Non si
tratterebbe quindi di una very epropria recessione,
niadiuna stagnazione, condue trimestridi
maggoredifficolts, Abbiamoevidentemente tutte
leragioni per fidarci diqueste previsioni che, per
altro, sona assaisimilia quelle dei maggiori Paesi
europei.
T problema & tuttavia che, inognicase, questidati
s accompagnano ad un tassodiinflazione a due
cifre, inun paeseincni il livello salarisleé formoida
oltre quindici anni enettamente inferiorea guello
dei Paesi europel conuncosto della vita
paragonabile sl nostro, Un'inflazione che colpisee
le categorie plitdeboli iT doppio di quanto non
incidasul pitricchi, anche perchiédi prezzi dei beni
fondamentall, 3 partire dal pane, sonoaumentati
molto pit dei costi affrontati per produrli: una
realth sulla guale non abbiamo riflentuto
abbastanza.
Nello stesso tempo | cresceniti tassi di interesse e
costl dell'energia rendono impossibile un aumento
della spesa pubblicacompatibile conlanecessitadi
teneresotto controllo il rapportofra debito e Pil,
Comesuggerisce il recentesupplemento dedicato
dall’ Economistalnostro Paese, il futurs aliano
nondipende solodal controllo del debito{ejoé il
numeratore) masoprattutio datla crescita del Pil
{ciod il denominatore).
Inparolesemplicl civiene detio che stamo
sostanzialmente costreftiametierein afto una
politica del bilancio pubblicoche, nel suo dato
macroeconontics, devepercorrere unastrada
obbligata dai condizionamenti esterni edalle
particolari caraiteristiche det nostrodebito
pubblico, mentredobbiamo inveniare una
strategia nnovativa peravmentire Nefficienza del
nostrosistema eodnomicn. I passi obbligati per
avvicinarsi a quest'obiettivo consistono
nelllaumentare la produttivitd delle piccole
Imprese, promuovere un pit modermo sistemna
scolastico, una giustizia pidveloce, unamaggiore
partecipazioneternminile al mondo del lavoro,un
maggiore investimento nella
ricerca e unalottasenza
quartiere all'evasione fiscale,
Mo siamo certo di frontea
suggeriment! nuovio
inconsueti perchési tratta
dellefamose riforme” delle
quaimpmaﬂad nni,
senza fare significativi passi
iravantl,

MNon c'era certe bisogno di un
autorevolee corretto
suggerimento esternoper
ricordarcidicome stannole
cose. Il problemanascedal
fatto che, come & stafoancora
reso evidente dal dibattito
partamentare sulla legge
finanziaria, vi &una
spontanea convergenza
dell'opinione pubblica(edei
parlamentari chela rappresentanc} nell'innalzare
i umer atore, nentre non vi & nessun accordo st
comefare crescere ] deniominatore,
Naturalpente visono spinte polidchedivergenti su
guali capitoll aumentareodiminuiré laspesa
pubblicatoa, allafine defcontd, i marginidi
variazione nel risultats finale sono estremamente
Hirnitati; oforse nulli. Unaccordo fnfsce quindi con
ildoveressere raggiuntoin termini tali da non
provocare rotture msanabili con il contesto
europeoin cal citroviamo ad operare.
Lgradidiliberth sonoinvece guastinfinio nelle
riforme cherendono possibllel'aumentodel
deniominatore, codil Pil. Tutt sono d"accordo che
gueste riforme debbano esserefatie, mail
disaccordo sucomerealizzarie leharese finoad
oraimpossibill, i trattaiofatt diun compito ohe
non pud esserci néimposto Né proposto
dall'esterno eche dobblamorisolveresolo
all'internodel nostrosistemaistituzionale. A
maggiore ragione diventa percibdifficile Fare
precise previsiond sul prossimo apno esiamo
quirdi costretti “a dare i pumeri” nel senso
popolaredel termine, sperando perdcheuna sana
follia collettiva trasformi quest sogni in realti
Romano Prodi
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