IL FOGLIO

Eccol'altra controffensiva. Perché
Putin puo perdere anche la guerra
sull’energia. Storia di una svolta

La controffensiva con i fiocchi
che l'esercito ucraino sta por-
tando avanti con successo insperato
nel nord-est del paese costringe gli
osservatori a porsi con urgenza una
domanda importante relativa alla
dimensione di un’altra controffensi-
va subita dalla Russia di Putin che
meriterebbe di essere illuminata
con forza. La domanda, molto sem-
plice, & questa: le importanti scon-
fitte registrate da Putin in questi
giorni si limitano al campo militare
o si espandono fino a toecare un
altro terreno di guerra importante
come quello energetico? La crescita
esponenziale delle
nostre bollette sug-
gerirebbe  molta
prudenza nel ri-
spondere alla do-
manda perché pa-
gare di piu 'ener-
gia significa paga-
re di piti chi I'ener-
gia la esporta, e

dato che in Europa

il principale espor-

tatore di energia &

un’azienda russa e

facile immaginare

che pagare una

bolletta pii1 cara si-

gnifichi far arriva-

re alla Russia di

Putin piu soldi del

previsto (e in effet-

ti, pur avendo dimi-

nuito l'importazio-

ne di gas e petrolio

russo, nei sei mesi

successivi allo

scoppio della guer-

ra I'Europa, com-

presa la Gran Bre-

tagna, ha pagato al-

la Russia pill di quanto pagato nei
dodici mesi del 2021: 158 miliardi
di euro contro i 134 dell'inverno
2021). 11 ragionamento, dunque, in
teoria fila. Ma & un ragionamento
che non tiene conto di alcuni dati
cruciali. E se si ha la pazienza di met-
tere in fila i puntini, si capird con
facilita che I'altra guerra che Pu-

tin rischia clamorosamente di
perdere é proprio quella ener-
getica.
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ARMI, POLITICA E GAS. E UNA GUERRA CHE SI PUQ VINCERE

L'altra controffensiva é sullenergia. E Putin puo perdere anche qui

Le ragioni sono tre. La prima ri-
guarda un tema di carattere politi-
co: Putin, favorendo le speculazio-
ni sul costo del gas, pensava di divi-
dere I’Europa, di disincentivare le
sanzioni, di creare crepe all’inter-
no dei paesi dell’'Unione europea.
E invece, sette mesi dopo l'inizio
della guerra, il fronte antirusso re-
siste, i filoputiniani non guadagna-
no posizioni, le sanzioni non smet-
tono di mordere ’economia russa e
seppure con lentezza esasperante
I’Europa fa ogni giorno un piccolo
passo verso il tetto al costo del gas.
La seconda ragione riguarda un te-
ma di carattere economico di me-
dio-lungo periodo. E il punto é que-
sto. L’Europa, durante la guerra, in
pochi mesi, ha gia mosso un passo
lontano dalla dipendenza dalla
Russia - all’inizio della guerra, co-
me ha ricordato due giorni fa Ursu-
la von der Leyen, “il gasdotto russo
trasportava il 40 per cento di tutto
il gas importato in Europa, oggi tra-
sporta solo il 9 per cento delle no-
stre importazioni di gas”. E per
quanto il prossimo inverno ci possa
apparire doloroso (piu per le di-
mensioni delle bollette, ancora
molto alte, che per il volume delle
scorte, che sono vicine a quota 90
per cento degli stoccaggi, la per-
centuale considerata adatta per af-
frontare l’inverno anche senza
energia russa), non sara mai dolo-

roso quanto il futuro che attende la
Russia, la quale dovra sostituire
con urgenza quello che oggi ¢ il suo
mercato piul importante: quello eu-
ropeo (dove Gazprom, fino al 2021,
esportava il 67 per cento del suo
gas). E per quanto la Russia possa
cambiare la sua strategia energeti-
ca sostituendo velocemente un
mercato che valeva fino al 2021 cir-
ca 170 miliardi di metri cubi A’Eu-
ropa) con uno che al momento del-
lo scoppio della guerra ne valeva
dieci (la Cina) senza poter modifi-
care in modo sostanziale l'infra-
struttura dei suoi gasdotti rischia
di essere una missione quasi im-
possibile (senza contare che il suo
guadagno di entrate a breve termi-
ne ¢ piu che compensato dalla per-
dita di fiducia e di mercato che do-
vra affrontare per molti anni a veni-
re). Holger Zschaepitz, giornalista
economico del quotidiano tedesco
Welt, ha poi notato, su questo tema,
un elemento ulteriore: i livelli di
esportazione di gas russo in Europa
stanno diventando bassi a tal punto
da rendere via via sempre meno de-
cisivo lo spazio di manovra di Putin
nell’alimentare la speculazione
sull’energia. E qui arriviamo al ter-
zo e decisivo punto: ma l'arretra-
mento dell’esercito russo registrato
nel nord-est dell'Ucraina e specula-
re a un qualche arretramento regi-
strato sul terreno del costo del gas?

La risposta e si. Ieri, per la prima
volta da molti mesi a questa parte, il
famoso Ttf, Title Transfer Facility, il
mercato europeo di riferimento per
lo scambio del gas naturale, & sceso
sotto quota 200 euro per ogni mega-
watt (il 26 agosto era a 346 euro), che
¢ una cifra ancora molto alta ma che
€ una cifra che indica una direzione
precisa: pill i paesi europei mostre-
ranno compattezza, piu ’Europa si
avvicinera a una soluzione sul price
cap, piu i paesi europei continue-
ranno nel portare avanti un piano di
diversificazione delle fonti energe-
tiche, piul l'esercito ucraino sara
aiutato nel difendere i suoi confini
e piu sara possibile evitare che in
futuro la Russia di Putin possa es-
sere una minaccia per le nostre
bollette e le nostre liberta. Piu
Europa, piul sanzioni, piu ar-
mi. Le guerre contro i macel-
lai, in fondo, si vincono anche
cosi.
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