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II'inizio delle ferie estive

& buona abitudine fare il

puntosull’economia e su

cosa ci si pud aspettare
quando riprendera la vita
normale. Quest’analisi, di so-
lito, si conclude constatando
che le cose sono andate peg-
gio del previsto, ma che an-
dranno certamente meglio in
futuro. Quest’anno, mentre
sta iniziando il mese di ago-
sto, ci troviamo in una situa-
zione sostanzialmente oppo-
sta. Nonostante la pestilenza,

Ombre sulla crescita
Salari e gas,

i due nodi

da sciogliere
in autunno

I'inflazione e la guerra, il Pil
italiano, nell’anno in corso,
crescera del 3,5%, quindi as-
sai piu di ogni previsione pre-
cedente e, finalmente, al rit-
mo dei paesi piu virtuosi
dell'Unione Europea. Si pud
anche aggiungere che, nelle
ultime analisi del Fondo Mo-
netario Internazionale, I'Ita-
liarisulta essere'unico paese
membro dei G7 per cui sono
migliorate le precedenti pre-
visioni. L’inflazione & alta e
preoccupante (7,9%) ma, co-
munque, inferiore a quella
dei nostri vicini europei

L’editoriale

Salari e gas, i due nodi
da sciogliere in autunno

Questi datidi miglioramentonon
sono certodovutial casoma,
come ha ripetuto il ministro
dellEconomia, sono prima di
tuttoil fruttodi un incremento
della domanda interna dovuto
all’'aumento del potere d’'acquisto
cheil governo Draghi ha messoin
atto utilizzando massicciamente
lerisorse europee generate dal
Pnrr. Le nostre esportazioni
hanno inoltre beneficiatodiun
livello salariale sensibilmente
inferiore a quello francesee
tedesco.

Insintesi: una corretta gestione
deldenaro pubblico, con una
iniezione di potere d’acquisto
pariall'l,8%del Pil, la tenuta della
produzioneindustriale, la
competitivita deiprezzie
I'inattesaripresa del turismo
hanno permessodi porre rimedio
al cattivoandamento dell’annata
agrariaealla crescitadel
processoinflazionistico.

Naturalmente,con
quest’analisi, nonsivuoledire

chetuttovadabene. Lo spread
restaalto, molti trainostri
miglioriragazzicontinuanoad
emigrare, ledisparita socialinon
diminuiscono, 'evasionefiscalee
ilnumerodegli Italianiin poverta
assoluta sta crescendo. Si puo
comunque riconoscere che,
almenoin termini relativi,
abbiamo posto le premesse per
risalire nella classifica dei paesi
europei.

Seil presentécihadato
qualche segno di sollievo, il dopo
ferie ci offre invece una seriedi
preoccupazioni.

Dal puntodivista generale,
l'aumentodei tassidiinteresse,
perseguito in modo massiccio
dagli Stati Uniti e forzatamente
seguito, anche se in misura pill
modesta,dalla Banca Centrale
Europea, non puo cherallentare
la corsa dell’economia mondiale.
Negli Stati Uniti abbiamo gia due
trimestri con segno negativo
mentre, in Europa, questo
rallentamento sta assumendo un

(8,9%) e altrettanto rispetto
agli Stati Uniti.

In misura ugualmente sor-
préndente i risultati seme-
strali delle imprese sono buo-
ni e i bilanci delle banche
non solo positivi, ma anche
con rischi di insolvenza deci-
samente inferiori a quelli del
passato.

Di conseguenza il debito
pubblico, che resta il punto
pitl nero della nostra econo-
mia, non raggiungera (come
era invece previsto) il 160%
del Pil, ma si fermera intorno
al 145%, cifra pesantissima
ma non come si prevedeva.

pesante significato simbolico con
la crescita zero della Germania,
paese verso cui sidirige una parte
cospicuadelle nostre
esportazioni. A questo si
aggiungonole tensioni politiche
che,a partiredalla guerra di
Ucraina ed estendendosialle
relazioni frale grandi potenze,
tendono a frammentare
I'economia mondiale e ainvertire
i processidi globalizzazione che,
purconiloroindubitabili limiti,
avevano tuttavia contribuitoa
frenarel’aumento dei prezzinegli
ultimi decenni. Lalotta
all'inflazione continuera quindia
produrreisuoi effetti depressivi,

@ A HMessagarrn @D

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - 3374 - L.1737 - T.1737



I Alessanaero

anche seil contesto pili recente
hamostratounaccennodicalo
delle quotazioni dei cereali, del
petrolio e dialcune materie
Pprime, mentre stanno
lentamenterientrandonel
mercatocomponentie
semilavoratiin precedenzanon
reperibili. Fenomeniancora
limitati, che sono piti la
conseguenza diunrallentamento
delladomandachenon
dell'aumentodell’offerta. Essi,
comungque, dimostrano cheil
processo inflazionistico pud
essereattenuato prima cheil
frenofinisca col produrrela
temuta stagflazione, cioe un
ristagno generale dell’economia
in presenzadiun’elevata
inflazione.

A questosiaggiungonoaltri
due punti interrogativi. Il primo
riguarda il gasche ¢ usatodalla
Russia come nel giocodel gatto
controil topo, conrestrizioni
miratealimitarele quantita
consegnatee ad aumentarne i
prezzi,conlacontinuaminaccia
chelerestrizioni sitrasforminoin
un blocco totale delle forniture. 1
secondo punto interrogativo
riguardala necessaria politica di
aumenti salariali. Dico
necessaria perché lacrescita del
costodellavita,anche se
attenuata daisussidi governativi,
superain molti casiil livello
tollerabile da parte delle famiglie.
Aumenti tuttavia gestibili perché
lo stesso problemasista
presentando ovunque.

Leombredel prossimo
autunno sonoquindi tantee,
come purtroppo capita troppo
spessonel nostro paese,
terribilmente accresciute
dall'incertezza politica di
un’elezione che potrebbe mettere
arischioimiglioramentiresi
possibili dalla solidarieta
europea, che ci ha permessodi
non essere travoltidalle
turbolenze in corso.
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