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L’EDITORIALE

di Roberto Napoletano

Bisogna prendere coscienzaa che agisce sulla crescii economion ilabiana da locomotiv evropea e restituisce
centralita politica allBalia in Buropa e nel G7. Quesio il tasso di ficucia che fi la differerzaa sui visultati di
Jthuroto, prochzione, esporiaioni e Pil complessivo e sulle aspetiative del sisema produttivo e delle famiglie tra
[edia, da yuna prte, e Francia e Germania, dallaltva, Le famiglie hanno lunico indice di fiducia in debole
contrzione che non ba, perd, mulla a che vedere con i minimo Sorico dei consumatori tedeschi e i sesio calo
consecutivo diell fiamiglie francesi. Evun, dato di faito che 7 Grandi banno dato incarico ai foro ministri di
lavorare con vrgenza per disegnare e applicare yun telto al prezzo del gas russo e anche la Commissione exropen
I deciso dfi aucelerare. Nessuno polris ragionevomente negare che quiesto risultato é frudio della leadership di
Drghi che ne b sapuito coalizzare informo alla proposta 1en consenso ameriaano e eyropeo. Nov er aff atio
soontalo che la ripress proseguisse questano a quiests fivelli, Non era affatio scontato per Walia vicostruire yn asse
con Fiancia e Germanias che non ha yn maolo cadetto anzi il vuolo cadetio sembra della Germania che insegue
sempre sulla politicn come sulleconomia, Lo scenario inlernazionale spingeu in vna direzione esallamente
opposta e negati per Ialia. 1l doppio futore Dyaghi dice che quesia leadership ¢ politica e che i nosti pentiti
fawebbero beve a wifforzania anche in casa impegnandosi ad aituare al megio il processo riformisia in corso,

bbiano scritto do-

menica che sono

due anni conse-
cutivi che 'economisa ita-
liana continua a crescere
a un ritmo superiore a
quellodelle maggiori eco-
nomie avanzate, ma che
questo dato evidentissi-
mo non riesce a fare noti-
zia. In pressoché assoluta
solitudine nella stampa
italiana avevamo chiarito
e ripetuto piu volte che i
primi due trimestri del-
l'anno non avrebbero se-
gnato la fantomatica re-
cessione tecnica di cui
tutti parlavano, ma che
avrebbero addirittura
viaggiato a un ritmo di
crescitadi almenoil 3,1%
annuo indicatodal gover-
no nel suo documento di
economia e finanza tra
crescitaacquistadel 2,6%
dal 2021, +0,1% nel pri-
mo trimestre e non meno
di +0,5% nel secondo tri-

anche quelle dei centri studi delle stesse imprese, nel so-

lo mese di aprile la produzione industriale italiana &
cresciuta dell'1,6% contro un consensus iniziale che pronosti-
cava addirittura un -2,6%. Quanto & gigantescamente forte la
differenza tra il catastrofismo previsionale che contagia le
aspettative, fa molto male alle imprese e, soprattutto, incide sui
consumi delle famiglie. Che hanno l'unico indice di fiducia in
debole contrazione che non ha, pero, nulla a che vedere con il
minimo storico dei consumatori tedeschi e il sesto calo consecu-

N ei dati reali, non nelle previsioni rivelatesi tutte errate

mestre del 2022. Ci fa pia-
cere constatare che que-
sta consapevolezza infor-
mativa comincia ora ad
essere piu diffusa.

Un balzo che sfiora il
10% in due anni (nel
2021 la crescita & stata
del 6,6%) segnati dalla
pandemia e dalla guerra
di Putin in Ucraina con il
suo carico di quattro
shock  inflazionistico-
monetario-energetico-
alimentare che fannobal-
zareprezzietassi. Unbal-
zocheparladasoloerice-
ve quotidiane conferme.
Il dato di ieri sul fattura-
to dell'industria, +2,7%
ad aprile su marzo, tocca
il livello piu elevato de-
stagionalizzato dall'ini-
zio della serie storica che
risalea gennaio duemila.
Addirittura su base an-
nua il fatturato totale
cresce del 22%, +21,8 sul
mercato interno e + 22,5

su mercato estero. Que-
sto é solo 'ultimo indica-
tore di un'economia ita-
lianacheviaggiaaun rit-
mo da podio delle prime
tre economie mondiali.
L'indice di fiducia delle
imprese sale da tre mesi
di fila e l'indice di fiducia
delle imprese di costru-
zioni e semplicemente
esploso toccando i massi-
mi storici di sempre. L'in-
dice di fiducia delle im-
presediservizi ha guada-
gnato dieci punti negli
stessi tre mesi e perfino
quelle del commercio al
dettaglio hanno un indi-
ce in risalita di sette pun-
ti. Il turismo attende or-
dini in crescita di undici
punti e, dopo molto tem-
po, le performance at-
trattive del Mezzogiorno,
a partire da Napoli, sono
di livello altissimo. Come
abbiamo detto e ci piace
ripetere il sistema pro-

duttivo crede nel nuovo
boom dell'Ttalia e idatida
faville delle esportazioni
che vanno nel senso op-
posto di grandi econo-
mie, come quelle france-
se e americana, Sono ine-
quivoci. A maggio le
esportazioni delle impre-
se italiane che hanno fat-
to molti investimenti di
processo e di prodotto, a
differenza delle grandi
consorelle tedesche im-
piombate dalla crisi del-
l'auto, sono cresciute del
4,7% in valore rispetto ad
aprile, ma addirittura da
gennaio a maggio le
esportazioni italiane cor-
rono rispetto allo stesso
periodo del 2021 del
20,1% mettendo a segno
risultati importanti so-
prattutto negli Stati Uni-
ti, nei Paesi OPEC, in
Turchia, Regno Unito e
Svizzera.

IL DOPPIO FATTORE DRAGHI

LA CENTRALITA POLITICA NELLA UE E NEL G7 E LA CRESCITA ECONOMICA ITALIANA
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tivo delle famiglie francesi. Anche qui si rileva, insomma, una
differenza importante tra le famiglie italiane e quelle tedesche e
francesi.

Questa é la pura realtd che non vuol dire affatto ignorare che
senonsiblocea il mostro inflazione agendo contemporaneamen-
te controil rischio frammentazione degli andamenti dei titoli so-
vraniesenon si agisce come si deve sul caroprezzi russodi gase
petrolio le cose possono cambiare nel secondo semestre dell'an-
no, ma vuol dire prendere coscienza che esiste un doppio fattore
Draghi che agisce sulla crescita economica italiana e restituisce
centralita politica all'Ttalia in Europa e nel G7. Questo & il tasso
di fiducia che fa la differenza sui comportamenti e sulle aspetta-
tive del sistema produttivo tutto e delle famiglie tutte tra 1'Ttalia,
da una parte, e Francia e Germania, dall'altra.

H un dato di fattoche i Grandi hannodato incarico ailoro mi-
nistri di lavorare con urgenza per disegnare e vedere bene come
applicare un tetto al prezzo del gas russo e anche la Commissio-
ne europea ha deciso di accelerare su questo tema strategico per
togliere munizioni finanziarie a Putin e costringerlo alla resa
sull'arma, piu insidiosa che sta usando contro l'economia euro-
pea. Che e quella di generare inflazione tagliando le forniture e
aumentando i prezzi delle materie prime energetiche.

Nessuno potra ragionevolmente negare che questo risultato &
frutto della leadership politica di Draghi che ne ha fatto un pal-
lino fisso e ha saputo coalizzare intorno alla proposta un consen-
s0 americano e europeo nonostante le fortissime resistente tede-
sche e olandesi, le prime determinate dalla paura di una chiusu-
ra totale del rubinetto russo e le seconde molto meno nobilmente
dovute a ragioni pelose perché sui contratti finanziari alle stelle
ci fanno guadagni alle stelle. Il ruolo di candidato a tempi di re-
cord riconosciuto all'Ucraina e la sintonia totale sulla difesa e il
riarmo di Kiev sono frutto anche della stessa leadership politica
di Draghi. Sono due eventi che determinano oggettivamente fi-
ducia in chi opera dall'Ttalia perché percepisce una credibilita in-
ternazionale e un senso compiuto di marcia che prima mancava.
Lo stesso scontrodiretto tra Putin e Draghi sulla partecipazione
al G20 rivela il nervosismo del Cremlino e il peso politico della
leadership italiana.

Diciamoci le cose come stanno. Non era affatto scontato che ci
fosse un effetto economico del governo di efficacia economica in
termini di fatturato, produzione, esportazione, boom di turismo,
servizi ed edilizia. Non era affatto scontato che sull'Ucraina la
posizione italiana avesse un cosi largo seguito in Europa e che
oltre al petrolio pit1 liquido i Grandi si impegnassero seriamente
ad andare avanti sul tetto al prezzo del gas incrociando le armi
della politica e dell'economia dell'Occidente.

Non era affatto scontato che la ripresa proseguisse quest'anno
a questi livelli e che si potesse verificare sul campo l'efficacia di
una politica economica che ha tirato fuori 30 miliardi ancorché
insufficienti senza scostamenti dibilancio per fronteggiareil ca-
roenergia. Non era affatto scontato per 1'Ttalia ricostruire un as-
se con Francia e Germania che non ha un ruolo cadetto anzi il
ruolo cadetto sembra addirittura della Germania che insegue
sempre sulla politica come sull'economia. Tutti questi fili si an-
nodano intorno alla figura di Draghi e producono dati reali che
fanno da contraltare alla caduta di fiducia dei cittadini nei con-
fronti della politica e dei suoi partiti come e dimostrato dal fatto
che nessuno & andato a votare.

Questo doppio fattore Draghi dovrebbe indurre la politica ita-
liana ad assumersi la responsabilita di prenderne atto e di ragio-
nare di conseguenza. Sarebbe stato quasi ovvio il contrario per-
ché in un momento delicatissimo con tutti i tassi che rimbalzano
e pesano le credibilita nazionali alla guida dell'Ttalia c'é un pre-
mier non politico mentre in Germania e in Francia ci sono due
leader politici appena eletto il primo e rieletto il secondo, nel pie-
no entrambi dei loro mandati. Eppure di fatto a guidare il gioco
politico europeo & Draghi, non Scholz o Macron. Lo scenario po-
litico internazionale spingeva in una direzione esattamente op-
posta e negativa per 1'Italia. Il doppio fattore Draghi dice che
questa leadership e politica e che i nostri partiti farebberobene a
rafforzarla anche in casa impegnandosi ad attuare al meglio il
processo riformista in corso.
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