GLIINTRECCI VIRTUOSI PER LA RISALITA DEL SUD

a sfida del fare, evocata da
..« Francesco de Core nel suo pri-
mo editoriale da direttore, contem-
‘pla anche la capacita di scrutare ol-
tre T-confini di Napoli, del Sud e
dell'ltalia per comprendere la com-
plessita del contesto attuale e tenta-
re di prevedere il futuro. Questa
lunga eta di crisi pud aprire le porte
anuove occasioni di crescita solo se
si colgono le opportunita intrinse-
che a una transizione e se lo sguar-
do rivolto ai processi mondiali, co-
me nel racconto quotidiano di que-
sto giornale, diventa possibilita di
contaminare la realtimeridionale,
seguendo i percorsi pill avanzati e
rifuggendo da un’antica forma di lo-
calismo territoriale. Un Mezzogior-
no proiettato in una visione globa-
le, oltre il persistente dualismo na-
zionale, per invertire il declino e
contribuire allo sviluppo italiano
ed europeo. Questa impostazione
ispiro il miracolo economico, set-
tant'anni orsono, quando venne
inaugurato un ventennio e piu di
convergenza del Sud con il resto del
Paese e di sostegno all’aggancio
dell'ltalia con le aree pii1 progredite
del continente.

Dopo gli eventi imprevedibili del-
la pandemia e della guerra, che
hanno accelerato dinamiche gia in
incubazione, molti commentatori
siinterrogano non tanto sul se vi sa-
ra una recessione, ma sul quando.
Per T'economista di Yale Stephen
Roach, la Federal Reserve € interve-
nuta con un ritardo incolmabile ri-
spetto a un’impennata dei prezzi
dal carattere strutturale ed € ormai
troppo tardi per evitare la recessio-
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é molto difficile, special-
mente per gli economisti,
che sono riusciti a centrarle
in pochissimi casi durante
gli ultimi anni. A maggior ra-
gione, di fronte a una vasta
incertezza, che riguarda non
solo I'avvenire ma pure le fa-
si pi1 ravvicinate dell'econo-
mia globale, & complicato
analizzare i fenomeni in cor-
so e trarne indicazioni per
un’adeguata combinazione
di politiche.

ne. Del resto, due rapporti recentis-
simi, i Global Economic Prospects
della Banca Mondiale e il World
Economic  Outlook  biennale
dell’Ocse, hanno evidenziato pro-
spettive cupe, con una sempre pil

stentata crescita e alti rincari pure,

per il 2023, paventando il pericolo
di forti aumenti dei tassi di interes-
se e di una stagflazione di non bre-
ve durata. Su queste colonne, Gio-
vanni Tria ha affermato che I'eco-
nomia globale sta rallentando e vi &
un grado accentuato di sensibilith
deéi mercati, come dimostrano le ca-
dute preoccupanti di borsa di que-
sti giorni, ma non si & ancora verifi-
cata una depressione manifesta.
Mentre Giorgio La Malfa ha segna-
lato dati dell’economia reale che
non dovrebbero motivare un pessi-
mismo eccessivo per I'ltalia, pur-
ché si attui il piano di ripresa e si co-
struisca un nuovo patto sociale. A
sua volta, il premio Nobel Michael
Spence ritiene che una recessione
mondiale vera e propria sia impro-
babile, anche se un duro shock,
quale una tragica espansione del
conflitto o una brusca perturbazio-
ne del mercato energetico, potreb-
be mutare tale prospettiva. Su un
versante equilibrato si & posto un al-
tro premio Nobel, Christopher Pis-
sarides, convinto che, seppure la
concomitanza di indebitamento e
inflazione rischi di far perdere il
controllo del quadro macroecono-
mico, il miglioramento delle com-
petenze e il passaggio a nuovi tipi di
lavoro, da un lato, l'innovazione
tecnologica e l'incremento della
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produttivita, dall’altro, possono fa-
vorire una nuova fase di sviluppo,
senza necessariamente tenere a ze-
ro il costo del denaro. Infine, il pre-
sidente della World Bank David
Malpass, commentando le indica-
zioni del rapporto, ha osservato che
«importanti aumenti della produ-
zione a livello mondiale saranno es-
senziali per ripristinare una cresci-
ta non inflazionistica», sottolinean-
do, peraltro, che I'inasprimento del-
le condizioni di finanziamento glo-
bale fiacca i Paesi a medio reddito,
non solo quelli piti deboli. Tuttavia,
egli ha anche rilevato notevoli diffe-
renze tra la stagflazione degli anni
Settanta e la situazione odierna, da-
to che il dollaro regge, i prezzi del
petrolio sono pari a due terzi di
quelli del 1980 (mentre, quadrupli-
carono nel 1973-74 e raddoppiaro-
no nel 1979-80), i bilanci delle istitu-
zioni finanziarie sono solidi e tutte
le economie sono pit flessibili di al-
lora.

Si potrebbe continuare in questa
rassegna di valutazioni, ma non
cambierebbe la sostanza dei proble-
mi. Infatti, oggi occorre un’analisi
dinamica dei fenomeni di riassetto
geoeconomico in atto e una capaci-
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ta adattiva di previsione, facendo ri-
corso a continue comparazioni nel
tempo e nello spazio. Un impegno
complesso e affascinante, che puo
rafforzare le facolta di attuazione
(lexecution), aspetto centrale
dell’attivita di governo in una tran-
sizione epocale. Da un punto di vi-
sta generale, la politica monetaria e
le strategie di sviluppo devono pro-
cedere di conserva, in un virtuoso
intreccio, da graduare in base agli
eventi, per ridurre debito e prezzi e
spingere la crescita.

Dal punto di vista del Mezzogior-
no e dell'ltalia, ¢ indispensabile il
successo delle politiche di investi-
mento e riforma, pena un’incapaci-
ta di elevarsi a sistema e una ricadu-
ta critica sull'intera Europa. A que-
sto scopo, bisogna agire perché ab-
biano sempre pili campo le politi-
che del sapere e del fare al posto
dellerivendicazioni e degli annunci
proclamati al vento.
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