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Le riforme, le scelte
L’AGENDA
EICONTI
DELRIENTRO

di Federico Fubini

™ no degli aspetti
passati pitt
inosservati
dell'Ttalia

%...., alepocadella
pandemia riguardala
simmetria fra quanto sta
accadendo nel settore
pubblico e nel settore
privato. I bilanci dello Stato
da una parte e quelli delle
famiglie e delle imprese di
tutti i settori, dall’altra, si
sono trasformati in maniera
speculare. Nel 2020 e nel
2021, il settore pubblico ha
accumulato nuovo debito
nello sforzo — opportuno
— di salvare il settore
privato dal collasso dovuto
alla paralisi economica.
Questo é sotto gli occhi di
tutti e fara parte a lungo
dell'eredita della crisi
sanitaria. C'é meno
consapevolezza invece del
fenomeno uguale e
contrario che sta avendo
luogo nei bilanci non solo
delle famiglie, ma anche
delle imprese: la cassa non
era mai cresciuta cosi in
fretta e non era mai stata
cosi abbondante. I conti
bancari delle famiglie e
delle imprese rigurgitano di
denaro liquido in maniera
spettacolare, proprio
mentre i conti dello Stato
rigurgitano di debito. Che
significato ha questa strana
evoluzione, uguale e
contraria? Vediamo pili in
dettaglio. Nei sedici mesi
dall'inizio della pandemia
fino a giugno (i dati pitt
recenti della Banca d’Italia),
i depositi liquidi delle
imprese italiane sono
cresciuti di go miliardi di
euro: una crescita del 30%,
senza precedenti da quando
esistono le serie statistiche.
Le aziende italiane — nel
complesso — non avevano
mai avuto nei loro conti in
banca tanto denaro
immediatamente
spendibile.
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Fisco, concorrenza e appalti
[l corridoio stretto di Palazzo Chlg]
per proteggere la ripresa

La liquidita di famiglie e imprese ai massimi e il deficit che tocca nuovi record

di Federico Fubini

SEGUE DALLA PRIMA

Negli stessi sedici mesi an-
che la liquidita delle famiglie -
intendiamo solo quella in
contanti, non la ricchezza
molto piu vasta investita in ti-
toli o in immobili - & cresciuta
a tassi cinesi: del 7,7%, cioé ot-
tanta miliardi in piu, fino a su-
perare a quota 1.130 miliardi di
euro il valore del prodotto in-
terno lordo della Spagna. Nel
complesso, mentre l'econo-
mia subiva il peggiore collasso
dalla guerra, famiglie e impre-
se italiane hanno aggiunto 170
miliardi ai loro conti in banca.
Non tutte naturalmente ci so-
no riuscite, ma molte senz’al-
tro si. Nel frattempo il governo
si sobbarcava il piu rapido in-
debitamento dal tempo di
guerra. Nel complesso del
2020 e 2021 il saldo «prima-
rio» del settore pubblico (cioé
prima di pagare gli interessi
sui titoli di Stato) conosce il
terzo piil rapido deteriora-
mento in tutta 'Unione euro-
pea, dopo Malta e la Grecia.
Gian Maria Milesi-Ferretti di
Brookings, ex vice-capoeco-
nomista del Fondo monetario
mternamonale, spiega perché:
piu il turismo era importante
per un economla alla vigilia di
Covid, p1u la recessione pan-
demica é stata dura. Era ovvio
che la finanza pubblica ne sof-

frisse ed é stato giusto che i
governi abbiano speso per
proteggere persone e imprese.

Pero la simmetria colpisce:
mentre i conti in banca dei
privati crescono di 170 miliar-
di, il deficit primario dello
Stato nello stesso biennio peg-
giora di 167 miliardi. Ora, i fe-
nomeni non sono mai cosi
schematici e tanti fattori di-
versi saranno entrati in gioco.
Ma sembra chiaro che in que-
sto biennio in Italia é avvenuto
un enorme travaso di ricchez-
za: dal debito pubblico a cari-
co dei nostri figli, ai nostri
conti in banca. Le imprese in
certi casi sono state «ristora-
te» e «sostenute» due volte,
perché é stato loro indenniz-
zato l'intero fatturato a livelli
pre-pandemici mentre la cas-
sa integrazione tutta a carico
dello Stato le sollevava dal do-
ver pagare i dipendenti. An-
che certe famiglie benestanti
sono state trattate generosa-
mente: il bonus per ristruttu-
razioni ecologiche al 110% -
produrra oltre venti miliardi
di deficit quest’anno - é utiliz-
zabile anche per le seconde
case al mare che inquinano
ben poco, perché d’inverno
non sono abitate; lo é persino
per certi abusi edilizi non sa-
nati. In sostanza vengono pa-
gate integralmente con debito
pubblico anche famiglie ab-
bienti per valorizzare il loro
patrimonio, a volte con scarsi
benefici per 'ambiente.

Forse questi errori erano
inevitabili, data I'enormita
dello sforzo pubblico dell'ulti-
mo anno e mezzo. Di sxcuro
’1mpostaz10ne di fondo é sta-
ta corretta: prima tenere in vi-
ta l’economia, poi disinnesca-
re i conflitti distributivi - le
proteste di plazza, il rancore
antisistema - in modo da pre-
parare il terreno in vista delle
riforme del Recovery Plan.

Perché é difficile cambiare le
regole del gioco in un Paese
paralizzato, quando molti mi-
lioni di cittadini sono impau-
riti e furibondi per il restrin-
gersi dei salari e dei posti di la-
voro. Per trasformare I'Italia
con le scomode riforme del
Recovery, bisogna partire da
una base di crescita elevata.
Prima la torta deve espander-

si. Ora lo fa, perché l'accelera-
zione del reddito nel 2021 for-
se superera il 5%. Ma & un’op-
portunita da prendere subito,
perché non puo durare.

Non molti sembrano notare
ad esempio che Mario Draghi
e Daniele Franco non si stanno
unendo alla retorica celebrati-
va per i numeri della ripresa. Il
premier e il ministro dell’'Eco-
nomia sanno che qui non c’é
nessun miracolo: in parte si
tratta di un rimbalzo meccani-
co dopo il crollo del 2020, in
parte il carburante lo fornisce
I'enorme deficit pubblico ac-
cumulato per due anni. Ma ap-
punto, il deficit non puo con-
tinuare e la ripresa futura va
protetta con le riforme adesso.
La finestra di tempo é stretta.
Gli interventi ai quali I'Ttalia &
impegnata per avere i 205 mi-
liardi del Recovery sarebbero
urgenti anche senza il «crono-
programmax» concordato con

Bruxelles.
Eppure, fuori da Palazzo

Chigi e da Via XX Settembre, il
Paese sembra preso da una
strana amnesia. Intervistato al
Meeting di Rimini dal diretto-
re del «Corriere» Luciano
Fontana, il commissario Ue
Paolo Gentiloni ha parlato di
«scarsa consapevolezza». Piu
in concreto la bozza di legge di
concorrenza € pronta da setti-
mane nei cassetti di Palazzo
Chigi, sembrava sul punto di
essere approvata a fine luglio,
ma ora non si direbbe pil1 che
sia imminente. Cosa c’é scritto
Ii dentro? Interventi sui servizi

pubblici locali, sull’energia,
sui trasporti, sulla gestione
dei rifiuti, misure per facilita-
re 'avvio di un’attivita impren-
ditoriale e per rafforzare i po-
teri esecutivi dell’Autorita An-
titrust. Cé cio che ci si é rifiu-
tati di fare per vent’anni. Con
la nuova legge un sindaco che
ad esempio voglia affidare un
appalto all'impresa che prefe-
risce — senza gara — dovreb-
be spiegare la sua scelta al-
I'Antitrust in modo pit1 rigoro-
so di oggi. Eppure non se ne
parla.

1 partiti tacciono. Non c’é al-
cuna discussione nel Paese
sulle ragioni e i modi per ac-
crescere il grado di concorren-
zaleale fra le imprese. Le forze
di maggioranza sembrano
unite solo nel voler aspettare
le elezioni amministrative di
ottobre, prima di liberare la
legge dai cassetti di Palazzo
Chigi. Poi pero arrivera la ses-
sione di bilancio, quindi si
aprira la partita per il Quirina-
le e dopo ancora la campagna
delle politiche: per chi esita, il
tempo non é mai giusto.

Lo stesso si puo temere per
la riforma del diritto fallimen-
tare (affidata alla ministra del-
la Giustizia Marta Cartabia),
cosi come per la legge-delega
che mira a cancellare e riscri-
vere il bizantino codice degli
appalti o infine di quella per la
riforma fiscale. Quest'ultima
non é direttamente legata al
Recovery, ma sta facendo
emergere le stesse contraddi-
zioni. Smussare lo sbalzo fra le
aliquote sui redditi personali
del 27% e del 38% costa alcuni
miliardi, che vanno reperiti in
altri settori del sistema tribu-
tario. Nel governo si pensa di
aggiornare valutazioni cata-
stali vecchie e ormai inverosi-
mili, aumentando cosi il getti-
to fiscale dagli immobili. Si
studia anche una stretta alle
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CORRIERE DELLA SERA e

T1SCOSSIONI € al pignorament
sui morosi verso il fisco - oggi
quasi tre milioni di italiani -
magari dopo aver smussato o
cancellato il magazzino delle
contestazioni gia aperte.

Insomma I'agenda del Re-
covery deve entrare nel vivo,
prima che l'ondata di crescita

generata dalla spesa pubblica i Tesoro
si esaurisca e I'Ttalia torni nelle Daniele Franco,
paludi. Anche negli anni Ot- ministro
tanta il Paese tollero un colos- dell'Economia e
sale trasferimento di risorse delle Finanze. E'
dal debito pubblico ai conti di stato Ragioniere
certi privati, ma senza rifor- generale dello
me. Non fini bene. Questa vol- Statoe
ta abbiamo la saggezza - e gli Direttore
uomini - per scrivere una sto- generale della
ria diversa. Banca d'ltalia
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La contraddizione italiana
L'AUMENTO DE! RISPARMI LlQU!DI DELLE FAMIGLIE ITALIANE (a sinistra) E DELLE IMPRESE ITALIANE DURANTE LA PANDEMIA (dati in milioni di euro)
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E LA CRESCITA DEL DEFICIT Deterioramento complesswo del saldo primario (prima di pagare gli interessi sul debito) nel biennio 2020-2021,in propomone al Pil datiin %
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