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PREZZI & MERCATI

ANCHE GLI UNDER 50
CONOSCERANNO

IL <kMOSTRO»?

SIRIPARLA TANTO
DI INFLAZIONE
ECCO | RISCHI

CHE CORRIAMO

di Danilo Taino 4

ANCORA L'INFLAZIONE?
II. RITORNO DEL «MOSTRO>»

Lo scivolone di Janet Yellen sul possibile
rialzo dei tassi d'interesse, la settimana
scorsa, rivela che anche 'amministrazione

Biden leme un rialzo dei prezzi nei prossimi

]]]L?Si. Ch(‘ Sll(‘(‘{‘d{l 0 NO, sium() d und S\-’(}l’[:‘;l
di Danilo Taino

hi ha meno di cinquant'anni non La settimana
ha avuto modo di sperimentare di- 5CC =4

rettamente, nella vita adulta, cosa rid tdl luuru ame-
‘\lL.l'lllth] un'inflazione : ( )- ricana, Janet Yel-
3 i, str: sia presiden-

‘ed tra il

0, 2014 € il 2018, ha

robusti rialzi dei prezzi. S si @ dimenticato che
sempre definito un «mos : buona normavor-

cora riapparire, saremmo di fronte « rebbe che d

cambiamento epocale, alla fine di quattro e
dLLLﬂ]’]l d] tluanll du p]LHl mudu*m

della

banca centrale in-

ari meno dlandLntL e ha

lmpo tuttiimo- ' 2
tivi perché I'inflazione cresca; se non sali-
ra vorra dire che siamo entrati in una fase
nella quale i meccanismi del passato non
funzionano piu.
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ta che prlmu 0 poi almeno un
one ne ‘I] Stati Hmt] potluth

pm'ta (.hl teme
pendonn pro-
; Lht.’ T']

e fa capo alla Fed guidata da Jerome
Powell. I tre pacchetti di spesa avanzati da
Joe Biden — 1.900 miliardi di dollari di so-
stegno contro i lockdo d

strut-

dl inaiuti alle famm]le—

anno in circolazione una massa di
dcnam di 5.700 miliardi. Durante la pan-
demia, americani, di solito cattivi ri-

sparmiatori, hanno risparmiato 1.800 mi-
liardi di dollari. Una volta battuto il virus,
nell'economia potrebbe dunque entrare
uno stimolo alla domanda attorno ai

00 miliardi. Dovrebbe re una spin-
ta all'aumento dei

| versanti

Sull'altro versante, la I'ed ha cambiato la
sua posizione rispetto all'inflazione e non
dice piu di volerla appena sotto ai
pw\ de dl to]lemna un po )

ptl-‘"tltn Ltlld seconda qamhd ch nmnduto
dL‘Hd Fed, quello dell'occupazione (il pri-
5 dhilitddt_‘] plcm} HlL.nlllmLhu-:
; i i d’inte-
rare Litoli per
on-
<'economia non
tra spinta (teori-
on in piu il rischio che
mH aumento dei prezziinri-
tardo e che la situazione le sf
no.
I n It"rm rm':li\'n (ht‘

fanno, (nm in te-
‘e interrompere le
i delle forni-
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ture. A questo siaggiunge la penuria dise-

miconduttori. Il protezionismo, d'altra

p'n te, non € finito con l'uscita di nnmld
lump da!]a Casa Bmma {

mlcnu di fmn]lum e del valore
gono le imprese a rivedere l'org
u)”ldlhntll

SCNZd U‘\tdLl)-

1i). Inhnu__. la dumogI la riduzione del

numero di persone che entra nel mercato
del lavoro,
spetliva :
lu de ;zumentawl |JUll:‘It'u mtzllua

n Cina ma in pro-

parlare d’altro: cosa succederebbe se I'in-
flazione super: riodi i
rendimen idei li oli diq 11[( : tutto,

nirali

di Christine L 013,
dcntc della centrale america-
fece velatamente intui-
> arrivata una moderata
] 1zione dei mercati

{]1_1:‘9..510 consenso «e

manda. Onde alte nei mercati

dente e forse ancora piu alte in quelli

emergenti e in via di sviluppo legati alle

vicissitudini del doll 11(:

Non ¢ detto -

tente: potre

tato nella dimens

molti esperti p

In fondo, non anonostante le po-

litiche monetarie super-lasche del decen-

§ ‘asing di Ber-

alla Bee.

OTni prepo-
70 ma limi-

nanke a quclln dl Mario D
Ora, pero, le spinte verso il riz
zi sono molte.

Chi ha meno di cinquant’anni € dunque
a un bivio. Sperimentera l'inflazione co-
me capito ai suoi genitori. Oppure entrera
in un nuovo mondo in cui le dinamiche
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Una volta
battuto

il virus

ci sono

7 mila
miliardi
pronti a
spingere la
domanda
(eiprezzi?)
negli Stati
Uniti

Ben e quella furia
del mercato

Altri fattori
a sostegno
del timore
inflattivo
sonole
nuove linee
di azione
della Banca
centrale eil
rincaro delle
materie
prime

) che entro
la fine dell'anno ziato a
tagliare gli stimoli monetari. Apriti
cielo. In una sola settimana il
rendimento del T lmnd decennale
0 dao,




