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Debiti mondiali al 365% del Pil

Linchiesta. Con le politiche anti pandemia crescita record dell'indebitamento pubblico e privato: +15mila miliardi $
in nove mesi. Salgono a 30 gli Stati con passivita oltre il Prodotto interno. Allarme G-20 peri Paesi in via di sviluppo

La pandemia sta sommergendo il
mondo didebiti. Lasituazione eragia
difficile primadi marzo, male misure
intraprese daigoverni per contrastare
gli effettidel Covidhanno esasperato
il quadro: il 2020 si chiudera con un
debito pubblico globale - secondo
I’Fmi-che perlaprimavoltasuperera
ilPil:101,5%.llnumerodei Paesiin cui
I'indebitamento governativo éoraol-
treil Prodottointernolordo e balzato
dai19a3o.Masesiallargal’analisial
debitoaggregato — cheinclude quello
di famiglie e imprese - va peggio:

scondoidatilif (Institute of interna-
tional finance), il debito globale € au-
mentatonei priminove mesi2o2o0di
15mila miliardididollariallacifrare-
corddi272milamiliardi, parial 365%
del Pil. In questo contestosi inserisce
il dibattito degli ultimi giorni sul-
I'eventuale cancellazione del debito
dei Paesi. Anche al G-20, conclusosi
ieri, sie discussodellacrisidel debito
periPaesiinviadisviluppo.
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Sale la marea del debito globale:
oggi vale quasi quattro volte il Pil

Gli stimoli fiscali. La corsa alle politiche anti pandemiche
ha aumentato di 11mila miliardi I'esposizione degli Stati

L'ondata. A settembre nuovo record pubblico-privato:
272mila miliardi $, pari al 365% del valore aggiunto 2020

Vito Lops gandocialdebitoaggregato—chein- tassiUsa, finoaunbalzodiioopunti
clude quindianchequellodellefami- base deirendimentiaioanni.

apandemiahasommersoil glieedelleimprese —emerge unqua-
mondoinunmaredidebiti. droancor piti complicato. Secondoi  Lanuovanormalita
Non chelasituazione fosse calcolidell'lif (Institute of internatio- ~ Lagrande domandaaquestopuntoe
deltuttosottocontrollo pri- nalfinance)aggiornatialterzotrime-  seigoverni,diconcertoomenoconle
ma dello scorso marzo ma stre dell’anno, il debito globale¢au-  banchecentrali, riuscirannomaiari-
le misure d'urgenza intra- mentato nei primi 9 nove mesi del tornareindietro.IPaesiriuscirannoa

prese dai governi per contrastare gli
effettidellapandemiasull’economia
realehanno esasperatoil quadro: tan-
to che il 2020 si dovrebbe chiudere
conundebito pubblico globale supe-
rioreal Prodottointernolordo, pittdi
quanto non fosse alla fine della Se-
conda guerra mondiale.

IlFondo monetario internazionale
(chestimaunacontrazionedel Pil del
4,4% perquest’anno e unrimbalzo del
5,2% nel 2021) indica che le politiche
fiscalisono state potenziate dilimila

2020di15mila miliardididollari, rag-
giungendo la cifra record di 272mila
miliardi, corrispondenti al 365% del
Pilattesoafineanno. Pili consistenti
glieffettinei Paesisviluppatiil cuide-
bito cumulato dei tre grandiattoriin
campo (Stati, famiglie e imprese) ha
raggiuntoil432% del Pil, 50 punti per-
centuali in piti rispetto al pre-Covid.

Lamina dei Paesiemergenti
I Paesi emergenti — che come visto
hannoundebito pubblico sotto con-

ridimensionare politichefiscalie poli-
tichemonetariesulivellipiticonsonia
quellacheuntempononmoltolonta-
no-primadelcrackLehmandel2008
perintenderci - definivamonormali-
ta? Secondo il capo economista del
Fmi, Gita Gopinath e Victor Gaspar, re-
sponsabile del Fiscal Monitor del Fmi,
gli Stati dovrebbero pensarciduevolte
primadiriprendereatagliarelaspesa
perché c’eil serio rischio distroncare
sulnascerelaripartenzaeconomica. B
chiarochecitroviamoinunterritorio

miliardi di dollari e questo porterail I debito/ Pil trollo-balzanoinarea 248%(rispetto  inesplorato, per certi versi persino
debitoasorpassareil Pil, tantodasbi- del Paesi alprecedente2229%)includendolaci-  fuori dai manuali della dottrina eco-
lanciare il rapportoal 101,5%.1lcon-  de]l G7 & fradeldebitoprivato.Suquestofron- nomica, se consideriamo tantol'am-
teggio dei Paesi che hanno visto nel decollato te preoccupa la crescita del debitoin  montare monstredel debitoaggregato
frattempo balzare I'indebitamento dollari, salita a 76émila miliardi, che —quantoibilancidellebanche centrali,
governativo oltre i livelli del proprio dal118% rende vulnerabile questa area geo- mai cosi gonfi di titoli. Basti pensare
prodottointernolordoésalitoazo.Lo  al 141%, graficaincasodiaumentodeitassidi chelaBcedetienetitoliperquasi7mila
scorsoanno, tantoperavereunpara- quello del-  interesse Usa e del dollaro. Ipotesi miliardi di euro, ovvero il 64% del Pil
gone evidente, I'elenco dei Paesi l'area euro nondaescluderedatochedall'ultimo dellapropriaareadicompetenza. Se-
“spendaccioni”sifermavaaig. Apar- " sondaggiosuigestoricondottodaBo-  guelaFed con7.000 miliardididollari
te il Giappone — che da tanti anni fa dall’sa% fAil73%deipartecipantisiaspettanel  (poco meno di 6mila mld in euro),
storia a sé con I'esperimento diuna al 101% 2021unirripidimentodellacurvadei  equivalential 32% del Pil Usa.

politica fiscale ed economica ormai
non piu distinte e che guida questa
classica con un debito fiscale pari al
266% del Pil - stanno peggiorandole
cifre della Grecia (balzata al 205%) e
dell'ltalia (161%), medagliadibronzo
inquestanon certo meritoriaclassifi-
ca. Segue il Portogallo (137%) ormai

La corsa del debito totale

L'andamento del debito globale (in migliaia di miliardi di $)
e il rapporto con il Pil (in percentuale)

DEBITO GLOBALE
SCALA SINISTRA

RAPPORTO CON IL PIL
SCALA DESTRA

11 ping pong tra politiche fiscali e
politiche monetarie consente ai mer-
cati finanziari di galleggiare suquesta
enorme liquidita. Enon é un caso se,
nonostante il crollo del Pilnel 2020, le
Borse abbiano superato il valore di
tuttiitempi(9smila miliardididolla-
ri).Cosicomenoneuncasocheilva-

tallonatoaruotadagliStatiUnitiche 2g0 3go loredeibond globali abbia oltrepas-
inattesa diapprovareil nuovopiano " satoperlaprimavoltanellastoriailli-
distimolidialmeno2milamiliardidi 270 | ... 279 vello di 6omila miliardi di dollari.
dollarihannovistonel frattempo de- L’enorme leva finanziaria su cui si
collareil rapportoal131% (rispettoal 2. o reggeoggil’economiaglobalenonso-
108%del2019). Ragionandoperaree ;59 aso lorimandaal futuroi problemi del-
geografiche céunaltrodatochebalza "~ Tl'oggi.Macreasindasubitounpoten-
subitoall'occhio:ildebito/Pildel Pae- 240 340  teedannosoeffettocollaterale:itassi
sidel G7 ¢ decollato dal 118% al 141%, ultrabassi delle banche centrali ren-
quellodell'areaeurodall’84%al101% 222 330 dono il sistema meno efficiente nel
(inattesa del Recovery plan) mentre 4 320 Suocomplesso perché mantengono
resta sotto controllo quello dei Paesi ) in vita tutti i debitori fragili i quali,
emergenti (dal 52%al 64%). 210 310 avendo meno preoccupazioni per il

rimborsodeilorodebiti, possono per-
Il debito aggregato 200 ! 300 mettersidiconservarelalorostruttu-
Osservare pero gli effetti della pande- S5 sg0 Tainefficiente svantaggiando leim-

miasoloconlalente diingrandimen-
todel debito pubblico sarebbe parzia-
le.Andandopitiin profonditaeallar-

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Fonte: lif - Institute for international finance

prese sane e alterando la naturale
competitivita del mercato.
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L'eredita di
Trump. Joe Biden
(nella foto),
uscito vincitore
dalle elezioni di
inizio novembre si
trovera a gestire
un rapporto
debito pubblico/
Pilal 131%,
cresciuto di oltre
20 puntiin
appena dieci anni

llrecord di
Pechino. Conil
balzo dell'inde-
bitamento
contratto dai
grandi gruppi
industriali, salito
al 160% del Pil, il
debito totale
cinese a fine
settembre é
stimato al 335%,
oltre tre volte il Pil

(nellafotoil
‘presidente Xi

Jinping)

La medaglia di
bronzo. Conun
debito pubblico
parial 161,8% del
Pil, I''talia (nella
foto il premier
Giuseppe Conte)
e alterzo posto
nella classifica dei
pitindebitati trai
Paesi avanzati,
alle spalle di
Giappone (266%)
e Grecia (203%)
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La mappa dei grandi Paesi debitori
IL DEBITO PUBBLICO IN CONFRONTO AL PIL ., . sSsZg@e=" 27, Rego UNED
| primi 30 Stati al mondo (in %) = g 108,0
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Fonte: Fondo monetario 7. Suriname 1858
ISR 1453 —12. Singapore
28. Rep.del Congo —23. Maldive 131,2
29. Brasile 104,5 1183
1014 19, Angola’
1203 —18. Mozambico
121,3
20. Zambia
120,0
IL CONFRONTO CON L'AREA EURO
L'and debito pubblico/Pil in Europ
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