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[ CONTI CHE NON TORNANO

ORA OCCORRE UN PIANO B

di Mauro Magatti

econdo i principali istituti di
ricerca internazionali, le pro-
spettive di breve e medio ter-
mine per 'economia globale
rimangono incerte. In assen-
za di una governance globale,
i molteplici fattori di instabi-
lita, trasmettendosi da un Pa-
ese all'altro, indeboliscono gli
impulsi positivi che pure sus-
sistono sulla scala planctaria.

Non ¢ una buona notizia.
Crescita fiacca significa che il
malcontento di quote pil1 o
meno grandi della popolazio-
ne — gia [orle in molli Paesi —
non sard velocemente riassor-
bito. Il che fara aumentare an-
cora la pressione sui governi,
preoccupati di vedere scende-
e il loro consenso.

Cio, a sua volta, rischia di
trasformarsi in un ulteriore
fattore di rallentamento del-
Teconomia internazionale,
dato che ogni Paese tende a
intervenire in base alle pro-
prie convenienze interne: an-
che se l'interdipendenza eco-
nomica ¢ un fatto da cui € or-
mai impossibile prescindere,
prendere provvedimenti sulla
singola economia nazionale &
mollo pil lacile che concor-
dare un’azione comunc a li-
vello internazionale.

Se si vuole essere realisti,
tutto ¢i¢ porta alla conclusio-
ne che il peso della politica
sulla prosperita dei vari Paesi
¢ destinato ad aumentare ne-
gli anni a venire. In fondo, &
proprio questa una delle ra-
gioni di fondo che spiega il
successo dei partiti sovrani-
sti.

1l problema, si potrebbe di-
e, & che ¢’é sovranismo e so-

vranismo. Per dimensione del
Paese, stato della sovranita e
qualita della classe politica.

A livello internazionalce si
possono distinguere due
principali direttrici di azione.

La prima mira a modificare
i fattori esterni che incidono
sul benessere inlerno. E que-
sto il caso della guerra com-
merciale iniziata per mano
del presidente americano
Trump nei confronti della Ci-
na. Ma non meno imporiante
¢ Tattivismo cinese nel guada-
gnare spazi di influenza in di-
verse aree del pianeta (a co-
minciare dall’Africa). Qvvia-
menle, quesla prima direltri-
ce ¢ tanto piu cfficace quanto
piil1é potente il Paese che vi fa
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Delusione

Crescita fiacca significa
che il malcontento,

gia forte in molti Paesi,
non sara riassorbito

ricorso. Anche perché la po-
sta in gioco ¢ la costruzione di
un nuovo ordine globale. Tri-
ste a dirsi, in questa partita la
capacita dell' Europa di gioca-
te un ruolo all’altezza del suo
peso economico ¢ stata fino a
oggl molto limitata.

La seconda direttrice si
concentra invece su politiche
volte a stimolare I'economia
nazionale. L.a Germania con la
sua strategia centrata sul mi-
glioramento della propria
competitivita sistemica; ¢ il
Giappone, con la Abeconomi-
cs che, attraverso forti stimoli
monetari e fiscali, punta a ri-
svegliare economicamente,
socialmentle e demogralica-
mente un Pacse da molto
tempo addormentato, sono

due tra gli esempi pitt signifi-
cativi.

Cid che accomuna queste
linee di intervento non sono
tanto i contenuti quanto i pre-
supposti: 1a costruzione di un
consenso politico intorno a
una strategia di medio-lungo
termine che mira a sostenere
la crescita economica interna.
In coerenza col posiziona-
mento internazionale del Pae-
se in oggetto (il che significa
ad esempio ¢he per i Paesi Ue
una politica come quella
giapponese & impraticabile).

In questo scenario la deli-
catezza della situazione italia-
na appare di tulta evidenza.
L’attualc governo ha infatti
scelto una via piui tradizional-
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Inerzia

E in gioco un nuovo
ordine globale,

ma la Ue non potra
avere un ruolo centrale

mente keynesiana centrata
sulla spesa pubblica in un
contesto istituzionalmente ri-
gido come quello europeo.
Convinto che mettere soldi
direttamente nelle tasche de-
gli italiani — attraverso I'au-
mento del debito — potesse
creare consenso e soslenere
laripresa.

A un anno di distanza dal-
T'insediamento, le due ipotesi
su cui si fondava questa linea
di intervento (una congiuntu-
Ta cconomica favorevole ¢ il
cambiamento del quadro po-
litico europeo) si sono rivela-
te infondate. Sulla congiuntu-
Ta economica si é gia detto: se
la crescita del Pil, anche per
effetto del rallentamento del-
la domanda internazionale,

scende dall’1 allo 0%, i conti —
gia in ipotesi molto tirati —
non lornano piit.

E d’altra parte, dato che tut-
ti i sondaggi dicono che sia-
mo molto lontani dall’ipotesi
di un ribaltone politico in Eu-
ropa per effetto delle prossi-
me elezioni, la speranza di
una copertura politica alla li-
nea economica seguita & de-
stinata a sfumare.

Come mostra in modo ¢la-
moroso la Brexit, in un mon-
do in cui si stanno negozian-
do i rapporti tra cconomia ¢
politica allinterno e tra i Paesi
la combinazione tra malesse-
re popolare e inadeguatezza
delle élites costituisce un mix
che spinge anche Paesi islilu-
zionalmente ben piu solidi
dell'Ttalia a commettere errori
che sirischia poi di pagare ca-
10.

Purtroppo, come 1'Inghil-
terra, anche I'Ttalia ha imboc-
calo un vicolo cieco: senza la
spinta dell’economia globale
¢ senza la copertura europea,
le politiche di spesa non ba-
stano e possono anzi avere ef-
fetti controproducenti (via
spread). Col rischio che il no-
stro Pacse si trovi, nella se-
conda parte dell'anno, politi-
camente isolato, economica-
mente in recessione e finan-
ziariamente vulnerabile.

Detto che le ipotesi su cui si
basava 'azione del governo si
sono rilevate infondate, qual é
il piano B? Se non ¢’¢, occorre
pensarci in fretta. Al punto in
cui il quadro internazionale
oggi si trova, procedere per la
strada intrapresa espone il
Pacsc a turbolenze molto for-
ti. Per evitare il peggio si do-
vrebbe avere il coraggio di ri-
conoscere che le soluzioni
prospettate finora non stanno
dando i [rulli sperati. Cercan-
done quindi di nuove. Prima
che sia troppo tardi.
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