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ILNODO DEFICIT:
LEGITTIMO SALIRE
MA PER CRESCERE

di Dino Pesole

1Governo ha deciso di fare pit

deficit, salendo al 2,4%. Scelta

legittima solo se le risorse
verranno convogliate al soste-
gno della crescita e se sostenuta
da impegni precisi sul fronte
deldebito. - Continuaapagina3

Luigi Di Maio

Il vicepremier e
ministro dello
Sviluppo
economico e del
Lavoro ha
annunciato le
misure principali
previste per la
manovra alla fine
del vertice
convocato a
Palazzo Chigi

L’ANALISI

[l nodo disavanzo: legittimo
salire ma per crescere

Dino Pesole
—Continua da pagina 1

ercorsorischiosose il maggior
deficitandra a finanziare
nuovaspesacorrente. kil caso
delredditodicittadinanzae
dellarevisione dellalegge Fornero.
Certo saremmo comunque al disotto
del fatidico tetto del 3%, maoltrela
“linea del Piave” dell'1,6% postanei
giorni scorsidal ministro
dell’Economia Giovanni Tria
(disponibileasalire al 2,1%)eda
Bruxelles per assicurareil taglio dello
0,1%del deficit strutturale, La
scommessa, conil nuovotarget del
deficit, sara garantire cheil debito
scenda grazie al sostegnoal
“denominatore” (il Pil) per effetto
dellamanovra chesivaa definire.
Tutti elementi del confrontoinatto
conlaCommissione Ue, cheritiene
fondamentale ridurre deficit
strutturale e debito. Il problema &
dunquesia nell’entita dello
scostamento che nellasua
destinazione. Con un deficit 2019 al
2,4%, Siapreun margine diazione
pariauntotale di 22 miliardi, rispetto
aundeficit “tendenziale” rivisto
attornoall’1,1% dallo 0,8% iniziale. In
sostanza, buona parte dellamanovra
verrebbe finanziata in deficit. Vieda
chiedersise tutto cid servirao menoal
Paese. Il problema pero non € tanto
Bruxelles, anche sel'eventuale
richiesta diriscrittura della prossima
legge di Bilancio non sarebbe un bel
segnale. La procedurad’infrazione
scatterebbe a meta del prossimo
anno, maallorainuoviassetti politici
che sideterminerannodopole
elezioni europee potrebbero
rimettere tutto in discussione.
Attenzione meritala reazione dei
mercati, perché piti deficitequivale a
piti debito, e non dimentichiamo - lo
hasottolineato il governatore della
BancadTtalia, Ignazio Visco—che
laltra clausoladi garanzia e di
sostenibilita del nostro debito &

I'avanzo primario: inzonaassoluta di
sicurezza sidovrebbe tendere
dall’attuale1,5%versoil 4% del Pil. Un
aumentodel disavanzo per
finanziare nuovaspesa corrente
finirebbe per peggiorareisaldie
dunque anche I'avanzo primario.
L’altra precondizione per
meritarsila fiduciadeimercatie di
Bruxelles & che i tagli alla spesasiano
effettivi, strutturalietalida
finanziare invia permanentela
riduzione della pressione fiscale su
famiglie e imprese. Non servono
trucchi contabili, tagli virtuali, lineari
osemi-lineari. Serve unavera
spendingreview. L'occasione &
propizia, perché unavera, incisiva
operadiriqualificazione dellaspesae
operazione daavviare ainizio
legislatura, conunrespiro
pluriennale. Nella consapevolezza
cheleriforme strutturali (su cuiil
Governo puntaperaccrescere il
potenziale di crescita dellanostra
economia) richiedono del tempo per
dispiegarea pienoiloro effetti.
Eanchelamanovrasulle entrate,
la cosiddetta pace fiscale, va calibrata
conmoltaattenzione. Entrateuna
tantum non possono finanziare
aumenti di spesa corrente né sgravi
fiscali permanenti, e — standoalle
regole europee —non concorrono
allariduzione del deficit strutturale,
calcolato appuntoal nettodelle
variazionidel ciclo e delle misure
“one off”. Operazione peraltro cui la
Commissione Ue guarda conuna

| certadiffidenza, perché si

configurerebbe (lo appureremo
meglio visionando il testo finale)
come unasortadicondono.In
conclusione attenzione airischi
connessi daunlato aun eccessivo
ricorso al deficit e al suo utilizzo
pressoché esclusivo per finanziare
spesa corrente, dall’altroalla
puntuale definizione delle
coperture, che dovra essereaprova
deimercati e delle agenzie dirating.
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