di Dino Pesole

afaticosa partita sulle nomine
segnala piena soddisfazione
dei due principali “azionisti”
dellamaggioranza, Luigi Di
Maio e Matteo Salvini: il primo’ha
spuntatanel round piu rilevante,
quello sulla Cdp, dove ha imposto
come ad l’attuale direttore
finanziario, Fabrizio Palermo, il
secondo ha allargatola sferadi
influenzadella Lega sulle Fs. Battuta
d’arresto per il ministro
dell’Economia, Giovanni Tria, che al
vertice di Cdp aveva propostouna
figura di spicco come Dario
Scannapieco, attuale vice presidente
della Bei. In compenso, il ministro
hablindatoil Tesoro conil suo
candidato, Alessandro Rivera, alla
direzione generale che diventa una
garanzia anche per mercati ed
Europanella prospettivadella
messa a punto della manovra.

Una dialettica aspra, quella trai
duevice premier eil titolare
dell’Economia, ancorché mitigata
dalla mediazione del presidente del
Consiglio, Giuseppe Conte, chenon
e sfuggita ai mercati, con il tasso
decennale dei Btp salito in
mattinata sopra quota 2,50%e¢lo
spread che in avvio diseduta ha
toccatoi224 puntibase per poi
flettere a 221. La presenza di Tria nel
governo, sotto lo sguardo vigile del
Quirinale, la sualinea di estrema
cautela sulla questione che piu agita
imercatie Bruxelles, vale adirela
gestione del nostro ingente debito
pubblico, e risultata finora decisiva
nel contenere le fibrillazioni dei
mercati esplose nelle settimane che
hanno preceduto la faticosissima
formazione del governo
giallo/verde. Il secondo e decisivo
tempo della partita lo sigiochera tra
breve, conlamanovra peril 2019.
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ra la fine di settembre,

quandosi trattera diridefi-

nireilquadrodelle variabili

macroeconomiche da pre-
sentareinParlamento e a Bruxelles,
e la meta di ottobre con la legge di
Bilancio, vie daattendersiunarepli-
cadelletensioniandateinscenasul-
lenomine. Diverse le incognite che
rendonolamessaapuntodellama-
novraancor piticomplessa. In primo
luogo, gli effetti del rallentamento
dell’economia, ormaiaccertato. Il ti-
more echelafrenata, daattribuirea
variabili esogene comel'effetto della
guerra deidazi, maanche allenubi
politiche che si addensano sull’ap-
puntamento autunnale con i conti
pubblici, sia in realta piu marcata.
DallaprevisionediunPilinaumen-
to dell’1,5%, nel Def di aprile, si sta
andandovelocementeversol'1,2 per
cento.Iltrascinamentodellaminore
crescita sul 2019 rende complesso
centrarel’1,4% stimatoinaprile. Con
quale impatto sui conti? Il deficit di
quest’anno si attesterebbe nei din-
torni dell’1,8% (1,6% la precedente
stima), mentre peril 2019, compren-
dendo la “flessibilita” europea (se
verraconcessa) necessariaad evita-
re che scattino le clausole Iva (12,4
miliardi) si scivolerebbe verso
I'1,6-1,7 per cento, 10 0,9%in piti ri-
spettoaquanto previstodal quadro
apolitiche invariate.

1l problema é che finirebbe per
lievitare la correzione chiesta da
Bruxelles sul fronte del deficit strut-
turale, pari allo 0,6% del Pil con lo
scenariofermoallascorsa primave-
ra.Il totaleipotetico dellamanovra
sui saldidifinanza pubblicasalireb-
beintalmodoneidintorni dei1s mi-
liardi (comprendendoanchela cor-
rezione per 'anno in corso), con la
manovralorda (comprensivadel fi-
nanziamentodelle speseindifferibi-
li edellemisurevere e proprie di po-
litica economica) che siavvicinereb-
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beaquota2s5-3omiliardi. Occorro-
no coperture certe e strutturali, al
momento tutt’altro che acquisite.

Inumeri e 'entita dellamanovra
complessivasonotuttidacontrattare
con la Commissione europea, evi-
dentemente, mal'indebolimento po-
litico del titolare dell’Economia — se
confermato in autunno - potrebbe
complicare il tutto. Finora, i vertici
dellaCommissione hanno espresso
pienosostegnoallalinea prudenziale
diTria: massimaattenzioneall’evo-
luzione del debito e del deficit, con
possibiliaperture sullaflessibilita via
investimenti. Malo stesso commis-
sarioagli Affarieconomici Pierre Mo-
scovici, nell’'ultimovertice Ecofin, ha
chiarito chel’'aggiustamentostruttu-
rale del deficit e variabile indipen-
dentedall’andamentodel cicloeco-
nomico. Al contrario, Tria si & detto
convintoche sidovra tener contode-
gli effetti del rallentamentoin atto.

Unavoltadefinitoilpuntodica-
duta relativamente alla correzione
richiesta, siaprirala discussione sui
costidegliinterventicheil Governo
riterra di inserire in manovra. Gli
spazisonoesigui. Sepasseralalinea
Tria, conlaprossimalegge diBilan-
cio si potra avviare solo in minima
parte (se non rinviare del tutto al
2020)laparte pitirilevante del con-
tratto di governo: dalreddito di cit-
tadinanzaallaflat taxe allarevisione
dellalegge Fornero. Eventualita che
risulta evidentemente assai poco
gradita a Salvini e Di Maio.
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