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in corso dalla meta del 2013, mentre nella mente
degli operatori le informazioni che si sono impres-
se sono quelle delle prime informazioni diffuse
che erano di proseguimento della caduta o di sta-
gnazione. Anche le previsioni economiche si era-
no adeguate a tali prime informazioni. Questa vi-
sione della nostra economia ha alimentato decisio-
ni reali e finanziarie, sulle quali non sempre € stato
possibile ritornare. Da questa distorsione non & sta-
to immune nemmeno il dibattito politico.

Inoltre, con i dati pubblicati ai primi di marzo,
'andamento del Pil nel corso del 2015 e 2016 & sta-
to rivisto portando il tasso di crescita del Pil
nell’anno appena trascorso all'l per cento ed evi-
denziando un andamento piti vivace nel secondo
semestre dovuto al buon andamento di esporta-
zioni e investimenti. Cid determina un effetto di
trascinamento statistico sul 2017 pari a due deci-
mi di punto. Cid implica che chi, come ad esem-
pio Prometeia, prevedeva una crescita del Pil que-
st’anno dello 0,7 per cento, a parita di tutto il re-
sto, la rivedra al rialzo almeno allo 0,9.
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[ILCOMMENTO!

della crescita
vista alrialz
Paolo Onofri
‘m"’@% liistituti di statistica di tutti  Paesi ri-
lasciano stime preliminari delle va-
- riabili macroeconomiche; successi-
vamente vengono riviste con le in-
formazioni aggiuntive che sirendo-
no disponibili. Solo dopo tre anni i dati diventano
definitivi. Cosi, a differenza di quanto sul momen-

to veniva reso noto dall'Istat negli anni scorsi, con i
dati definitivi ora sappiamo che la nostra ripresa &

[’Ttalia che tira piu del previsto

Paolo Onofri

seguedalla prima
*onostante questa
maggiore vivacita
della ripresa, una
previsione per la

- crescita del Pil que-
stanno allo 0,9/1,0 per cento
segnalerebbe I'assestamento
dellaripresa se non addirittura
il suo rallentamento.

Cio a prima vista potrebbe
apparire confermato dall’an-
damento della produzione in-
dustriale destagionalizzata: a
gennaio & scesa del 2,3 per cen-
to sudicembre.

Una caduta apparentemen-
te grave distribuita su tuttii set-
tori, salvo quelli relativi a pro-
dotti energetici. Basta scavare
un po’ nei dati perché sorgano
dubbi sull'interpretazione che
sia gia in atto il rallentamento.
La variazione della produzio-
ne complessiva del mese di
gennaio 2017 rispetto a un an-
no prima & stata pil1 elevata
del 5,7 per cento, che diventa,
a parita di giorni lavorati, -0,5
per cento. Ma gennaio non é
un mese qualsiasi come non lo
ené agosto, né dicembre, mesi
nei quali vengono generalmen-
te concentrate le ferie in modo
certamente non uniforme tra
impresa e impresa, ma altret-
tanto certamente programma-
to. Cid riduce il potere informa-
tivo della valutazione della pro-
duzione giornaliera. Di conse-
guenza dobbiamo sospendere
il giudizio, tant’e che l'Istat

stesso per ovviare a queste diffi-
colta suggerisce il confronto
tra la produzione dei tre mesi
novembre 2016-gennaio 2017
con i precedenti tre mesi ago-
sto-ottobre: il risultato & una
crescita dello 0,5 per cento.

Ma c’é di piu, nel mese di
gennaio le esportazioni in valo-
re sono cresciute dello 0,5 per
cento su dicembre e del 13,3
per cento rispetto all’anno pri-
ma (del 10,7 a parita di giorni
lavorati). E ovvio che non tutto
quello che & esportato in un
mese ¢ stato prodotto in quel
mese, ma se consideriamo che
negli ultimi tre mesi rispetto ai
tre mesi precedenti le esporta-
zioni crescono del 3,8 per cen-
to, la tenuta della ripresa, per
lenta chesia, trova conforto, al-
meno temporaneo.

Un insieme di incertezze
politiche interne e internazio-
nali hanno finora fatto teme-
re il rallentamento. Nono-

stante le considerazioni pre-
cedenti non possiamo esclu-
derlo ancora.

Sullo scenario interno sem-
bra ormai assodato che non vi
saranno elezioni anticipate, il
referendum é stato scongiura-
to con una decisione estrema,
ma rimangono incertezze cre-
scenti sulla possibilita di rifor-
ma della legge elettorale e
quindi pit elevata probabilita
di stallo dopo le elezioni.

L'eccesso di zelo del gover-
no sulla questione dei voucher
rivela un nervosismo elevato
sul fronte elettorale; nervosi-
smo che rende improbabile
cheil governo si appresti, in se-
de diformulazione della Legge
di Bilancio 2018, a una opera-
zione verita sulla necessita di
riduzione del debito pubblico,
con le conseguenti misure,
due mesi prima delle elezioni.

Va detto, d’altro canto, cheil
risultato delle elezioni olande-

si, dove e stata schivata la deri-
va populistico-nazionalistica,
sta stemperando le incertezze
sullo scenario internazionale.
Le probabilita che Marine Le
Pen risulti vincitrice al ballot-
taggio sembrano leggermente
in declino, salvo sorprese, ov-
viamente. E in Germania i
due principali candidati sono
la garanzia che I’Europa non
arretrera, senza che cio indi-
chi la possibilita che faccia
passi avanti. -

Ancora qualche anno di “ti-
rare a campare”, come ora di-
ce anche il premier, delle isti-
tuzioni europee, potrebbe
consentire alla ripresa euro-
pea di consolidarsi e rende-
rebbe piu difficile, per una
eventuale coalizione votata al
disastro in Italia, di mettere in
atto quel progetto che sta di-
ventando il tema pili popola-
re della campagna elettorale:
I'uscita dall’euro.

L’alea che circonda queste
considerazioni relativamente
-positive ¢ molto ampia; po-
trebbe cominciare a restrin-
gersi se il 7 maggio il risultato
delle presidenziali francesi sa-
ra in grado di esorcizzare la
potenziale frammentazione
dell'Unione monetaria. In
quel caso, vi sarebbero piu
probabilita che'la ripresa, che
i dati correnti sembrano mo-
strare, si confermi tale, ma
non vi sarebbero piu alibi
esterni se la fragilita del nostro
sistema politico lo impedisse.
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