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LANELLODEBOLE
E LA CRESCITA

MARCELLO MESSONE
C OME nell'inverno del 2014-15, durante

imesi scorsi il clima economico dell'eu-

ro-area € migliorato. Molti Stati mem-

bri (manonl'Italia) hannorealizzato tassi di

crescita maggiori di quello degli Stati Uniti;

per giunta, tale crescita non & pit rimasta al
traino delle esportazioni nette.

SEGUE A PAGINA 31

L'ANELLODEBOLEELA CRESCITA

<SEGUE DALLA PRIMA PAGINA
MARCELLO MESSORI

1k invece fondata sulla ripre-
sa dei consumi interni e su
“% un risveglio degli investi-
k...# menti. Se paragonate a quel-
le di fine 2014 - inizio 2015, le pro-
spettive economiche europee appa-
iono quindi meno esposte al possi-
bile rallentamento cinese e in gra-
do di arginare le minacce protezio-
nistiche dell’amministrazione
Trump.

La profonda incertezza, che con-
tinua a caratterizzare I'Europa sot-
to il profilo politico-istituzionale e
sociale, rende queste prospettive
comunque fragili: L' eurc-area fati-
ca a colmare i divari competitivi
fra Stati membri, arendere piu effi-
cace ed efficiente I'impiego delleri-
sorse umane {specie dei giovani),
a riassorbire la polarizzazione dei
redditi. Tale area si dovra inoltre
misurare, nei prossimi mesi, con il
processo diuscita della Gran Breta-
gna dall’'Unione europea e con il
graduale esaurimento delle politi-
che monetarie non convenzionali
ed espansive (Qe), intraprese dal-
la Banca centrale europea negli ul-
timi venticquattro mesi. Soprattut-
to, la crescita europea sarebbe sof-
focata da un’eventuale vittoria di
candidati sovranisti e xenofobi alle
prossime elezioni francesi e clande-
si e dalla perdita della maggioran-
za assoluta da parte della “grande
coalizione” alle elezioni tedesche.

Eppure, sele tretornate elettora-
li appena ricordate premiassero
{come ritengo probabile) posizio-
ni politiche favorevoli alla prosecu-
zione di un progetto europeo, nel
gennaio 2018 vi sarebbero le condi-
zioni per riavviare il cantiere per
un'unione monetaria economica-
mente pill competitiva e social-
mente pit inclusiva e per un’Euro-
pa piu unita nel campo della difesa

e delle tutele umanitarie e ambien-

tali. Letto con gli specifici occhiali
italiari, tale scenario appare vellei-
tario. Pur avendo superato lareces-
sione del 2011-13 e la stagnazione
del 2014, nel biennioc 2015-16lano-
stra economia harealizzato tassidi
crescitainferioriallo 1% e nonhari-
dotto l'incidenza del suo abnorme
debito pubblico. Inoltre la rottura
nel maggior partito di centro-sini-
stra, gli intrecci fra responsabilita
politiche e inchieste giudiziarie, le
eterogenee norme elettorali mo-
strano che I'Italia ha un'alta proba-
bilita di cadere nell'instabilita poli-
tico-istituzionale. Lo stilema, adot-
tato dalla maggioranza dei nostri
esponenti politici per spiegare que-
ste vulnerabilita e per giustificare
la persistenza di altri problemi na-
zionali, consiste nell’attribuire
all’Europa la colpa della scarsa cre-
scita italiana; e se l'eurc-area e la
Ue sono trattate come la fonte delle
nostre difficolta, il rilancio delle lo-
To istituzioni non puo suscitare en-
tusiasmi.

Per comprendere perché una vi-
sione del genere sia shagliata, ba-
sta riferirsi all’anomalia italiana in
termini di crescita. Il grafico che
pubblichiamo, originato dalle anali-
sidi Gianni Toniolo e trattodaun la-
voro di Carlo Bastasin e mio, mo-
stra che — da meta 2013 — i tassi
medi di crescita dell’eurc-arearisul-
terebbero non inferiori a quelli sta-
tunitensi se si escludesse'ltalia dal
computo.

Tali andamenti dovrebbero spin-
gere noi italiani a cambiare gli oc-
chiali. Senza cancellare le persisten-
ti contraddizioni e fragilita dell'eu-
ro-area e della Ue, & miope denun-
ciare le sole “colpe dell’'Europa”. Si
tratta invece di chiedersi quali sia-
no le iniziative chel'Ttalia dovrebbe

intraprendere per allineare i suoi
tassi di crescita alla media dell'eu-
ro-area e per prepararsi al possibile
appuntamento di inizio 2018 per il
rilancio del progetto europeo. Sul
piano economico, le soluzioni sono
facili da tratteggiare anche se diffi-
cili darealizzare. F necessario torna-
re a una robusta crescita mediante
il varo di un piano di investimenti
pubblici e lo stimolo a progetti per
investimenti privati, senza aumen-
tare la spesa pubblica e senza dissi-
pare risorse finanziarie e produtti-
vein attivita inefficienti. Queste ini-
ziative andrebbero, percid, concor-
date e verificate con le istituzioni
europee e attuate in un quadro me-
no incerto. Esse sarebbero cosi in
grado di innescare innovazioni e di
facilitarne la
diffusione fra
le imprese, in-
terrompendo

quel ristagno
delle varie for-
me di produtti-
vita che si pro-
lunga da piu di
vent'anni. La
connessa redi-

stribuzione UAUTORE

delle risorse L'autore, Marcello
produttive in Messori, insegna
unquadrodiri- Economiaeuropea
presaeconomi-  all'universita Luiss

ed é direttore della
Luiss School of
European political
economy (Sep). E
stato presidente di
Assogestioni e di
Ferrovie dello
Stato. Con questo

ca eroderebbe
le sacche di
rendita, che og-
gi limitano la
concorrenza e
mantengono

in vita attivita
inefficienti, e li-

bererebbe articolo comincia la
mezzifinanzia- suacollaborazione
riperlacostru- conRepubblica
zione di un wel-

fare pitt inclusivo perché disegnato
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per un’economia aperta. risposta ¢ banale: scopriremumo moda posizione di “anello debole”
Ma perché sobbarcarsi tante fati- che, a prescindere dall’Europa, il inunmondoincertoeinstabile.

che, dal momento che la costruzio- rafforzamento dell’economia italia-
ne europea potrebbe arenarsi? La na e essenziale per lasciare la sco-

La dinamica del Pil
s A1€0 2UTO (Italia esclusa) s Italia s StAtE Uniti

140
130

120

Pil

100

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fonte: C. Bastasin- M. Messori, Un intervento congiunto per I'ltalia, SEP Policy Brief, feb. 2017
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