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Il referendum Il ministro e l'allarme di Bankitalia: dopo Brexit e Trump I'economia vuole stabilita

«Nessun complotto dei mercati»

Padoan: non temiamo I'aumento dello spread. Renzi: contro di noi un‘accozzaglia
di Enrico Marro

% resce I'incertezza nel mondo dopo Brexit
U eTelezione di Trump, ma non ¢'é nessun
complotto dei mercati — sostiene il ministro
dell’Economia Pier Carlo Padoan in un’intervi-
sta al Corriere— I mercati sono pil nervosi per-
ché ¢’¢ incertezza sulla prosecuzione del pro-
cesso di riforme. L'economia vuole stabilita».
Sul fronte referendum nuovo intervento del
premier Matteo Renzi: «Contro di noi ¢'é un’ac-
cozzaglia».
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[ INTERVISTA IL MINISTRO PIER CARLO PADOAN
«Dopo Brexit e Trump sale l'incertezza
[1 Si alla riforma aiutera ' economia»

La manovra non cambia. E I'Europa
che se non cambia rischia grosso
Disagio col premier o dimissioni?

Sciocchezze campate in aria
Disponibile a un governo di scopo?
E un’ipotesi del tutto fantasiosa

di Enrico Marro

ROMA Ministro, cominciamo
dall’elezione di Donald
Trump. Che conseguenze avra
sulleconomia?

«Le conseguenze — rispon-
de il ministro dell’Economia,
Pier Carlo Padoan — sono an-
cora difficili da decifrare perché
gli annunci che sono venuti da
Trump ¢ dal suo team possono
portare in diverse direzioni. Si
tratta di un mix di aumenti del-
la spesa pubblica in infrastrut-
ture, di deregolamentazione
dei mercati, di ripresa del pro-
tezionismo, di abbattimento
delle tasse. Bisognera capire co-
me tutte queste cose possano
stare insieme. Intanto, pero, un
elemento piu certo é che i mer-
cati danno per scontato che I'in-
flazione ricomincera a salire.
Questa attesa iniziamo ariscon-

trarla anche sui tassi dei titoli di
Stato».

L’inflazione sarebbe I'unica
buona notizia in un quadro
che Ia preoccupa?

«Beh, staremo a vedere. La
deregolamentazione potrebbe
smontare un quadro di regole
pensato per rendere i mercati
piu stabili dopo la crisi del
2007. Ma mi preoccupa soprat-
tutto una eventuale chiusura
delle frontiere. Siparla di rinne-
gare l'accordo Nafta che riguar-
da il Nord America e di un rap-
porto commerciale con la Cina
in termini di duro confronto.
Ora, se si chiudono mercati,
Iincertezza aumentera e questa
non é una buona notizia, nep-
pure per noi».

Se poi in Italia dovesse vin-
cere il No nel referendum co-
stituzionale? Bankitalia avver-
te sulla volatilita dei mercati.
Non crede che questi messag-

gi, dando la sensazione che
élite e banche vogliono il Si,

possano avere I'effetto contra-
rio?

«No. I mercati sono piu ner-
vosi perché ¢’é incertezza sulla
prosecuzione del processo diri-
forme. Ma questo é un fatto ed é
normale che 1 mercati finanzia-
1i lo registrino e che la banca
centrale 1o segnali. Non & que-
stione di allarmi delle élite o di
complotti».

Intanto lo spread, il diffe-
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renziale tra i tassi sui titoli di
Stato italiani e tedeschi, ha ri-
preso ad aumentare.

«E un fenomeno comune, le-
gato alle attese sull'inflazione
americana. I tassi sono andati
su un po’ in tutta Europa. Non
¢’é un rischio Italia, ma nervosi-
smo sulla prosecuzione delle ri-
forme».

Quali riforme?

«Faccio solo un esempio. La
riforma del titolo V della Costi-
tuzione fa passare dalle Regioni
allo Stato molte competenze
sulla salute dei cittadini, sul tu-
rismo, sulle politiche attive del
lavoro. Grazie a questo cambia-
mento diminuira il contenzioso
tra i diversi livelli di governo,

miglioreranno i processi di spe-
sa, migliorera la qualita dei ser-
vizi ai cittadini e sara pitu sem-
plice e veloce realizzare gli inve-
stimenti sulle infrastrutture».

Ministro, trovare la quadra
sulla manovra é stato difficile.
Si dice che il suo disagio nei
confronti del premier, Matteo
Renzi, sarebbe salito al punto
da farle pensare alle dimissio-
ni?

«Una sciocchezza che mi fa
ridere. Ogni tanto risalta fuori,
ma € proprio campata in ariax».

Ma lei condivide le continue
critiche di Renzi alla Commis-
sione europea e la minaccia
del veto sul bilancio program-
matico della Ue?

«Non ¢’é alcuna minaccia.
LTtalia rispetta le regole ma ri-
tiene che debbano essere cam-
biate per orientare le politiche
economiche verso la crescita. 11
veto sarebbe solo la risposta co-
erente se I'Ue non accogliesse le
nostre richieste sulle risorse da
destinare allemergenza immi-
grazione. Non vogliamo conflit-
ti con I'Europa ma € ora di ap-
prendere la lezione che viene
dalla Brexit e dall’elezione di
Trump. Se I'Europa non cam-
bia, rischia grosso. C'é¢ un diffu-
so malcontento. Negli Stati Uni-
ti, in Europa e anche in Italia. E
I'Ue non ¢ vista come la soluzio-
ne, ma come il problema. L'Eu-
ropa non pud permettersi di ri-
manere immobile. Deve mette-
re lo sviluppo, la crescita, gli in-
vestimenti e 'occupazione al

centro della sua agenda».

Intanto, la Commissione Ue
chiede all'Italia un aggiusta-
mento della manovra da 5 mi-
liardi per evitare I'apertura di
una procedura d’infrazione.
Sipuo fare?

«La mia lettura é diversa. La
manovra poggia su quattro pi-
lastri. Due hanno a che fare con
circostanze eccezionali: terre-
moti e migranti. Gli altri riguar-
dano le risorse per gli investi-
menti e per aumentare l'inclu-
sione con gli interventi su pen-
sioni minime e poverta. Sono
convinto che la maggior cresci-
ta del prodotto interno lordo
avra riflessi positivi su deficit e
debito, colmando le differenze
rispetto all’analisi della Com-
missione».

La manovra non cambia?

«No, non cambia. Gli obietti-
vi di finanza pubblica saranno
raggiunti con la maggior cresci-
ta».

Resta il fatto che la mano-
vra poggia per 12 miliardi su
un aumento del deficit e per
6,3 su riapertura della volun-
tary disclosure, asta frequen-
ze ¢ altre misure una tantum,
Un impianto fragile.

«No. E un impianto coerente
con le precedenti leggi di Stabi-
lita, orientato allo sviluppo.
L’indebitamento aiuta a finan-
ziare gli investimenti, ma il de-
ficit scende rispetto agli anni
precedenti e anche il debito co-
mincia a calare dal 2017. E ab-
biamo evitato che aumentasse
I'Iva per oltre 15 miliardi, come
previsto dalle clausole di salva-
guardiax.

Che pero non sono state tol-
te per il 2018 e addirittura au-
mentate per il 2019. Le prossi-
me manovre sono ipotecate
rispettivamente per 19,7 mi-
Liardi e i 23,3 miliardi. Si puo
andare avanti cosi?

«Si sta andando avanti su
una linea di politica bilancio
che sostiene la crescita. E una
fase di transizione verso una
crescita piu forte dell’econo-
mia, che richiede questi pas-
saggi graduali».

Ministro, & passato un anno
dal fallimento delle 4 banche
ma mentre sono partiti i rim-

borsi forfettari non & ancora
possibile accedere all’arbitro,
come previsto dalla legge, per
i risparmiatori che lo volesse-
ro o che non hanno i requisiti
per i rimborsi automatici.
Non crede che il governo do-
vrebbe chiedere scusa per il
grave ritardo?

«Il governo ha intanto messo
in atto i rimborsi automatici,
che stanno prendendo quota.
Stiamo cercando di capire che
velocita ha questa componente
di rimborso e a quel punto po-
tremo far partire 'arbitrato. Il
ritardo € dovuto alla volonta di
verificare prima il funziona-
mento del meccanismo di rim-
borso automatico».

Non le pare che su Mps si
profili un bail in mascherato?
Ai possessori di obbligazioni
subordinate viene chiesto di
convertirle in azioni avverten-
doli che se I'operazione non
riuscira e quindi non si potra
fare 'aumento di capitale, la
banca fallira.

«Non é un bail in mascherato
ma un'operazione di conversio-
ne volontaria delle obbligazioni
subordinate, che coinvolge tra
gli altri investitori istituzionali
che ben conoscono questi mec-
canismi. Le informazioni alla
clientela con tutti i rischi del ca-
so sono richieste dalla legge se-
condo criteri di trasparenzas».

Unicredit, che oggi vale in
borsa circa 12 miliardi, ha bi-
sogno di un aumento di capi-
tale da 13 miliardi. Come se ne
esce? Si parla dell'intervento
della francese Société Géné-
rale. Le risulta?

«Unicredit € la seconda ban-
ca del Paese, una banca solida
che ha una diversificazione del
suo business. Sta valutando la
cessione di alcuni asset. Il piano
di ricapitalizzazione rafforzera
labanca. Sull'interessamento di
altre banche a Unicredit non mi
pronuncio».

Ministro, nel caso vincesse
il No, ci sara bisogno di un go-
verno «di scopo» e si fa il suo
nome. Lei é disponibile?

«Innanzitutto, vincera il Si. E
comungque é un'ipotesi del tutto
fantasiosax».

® RIPRODUZIONE RISERVATA
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La manovra e i mercati

La legge di Bilancio - P
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