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D dello scontento degli

elettori, molte autorita
stanno assumendo impegni
radicalmente nuovi.
Rompendo conil passato, nel
comunicato finale del 5
settembre, igovernidel G2o
hanno firmato un chiaro
impegno arilanciare lo stimolo
fiscale neiloro paesi. Non é solo

In questo quadro
“rivoluzionario”, alimentato
anche dallo scontento dei
perdentidellaglobalizzazione
in Mecklenburg come in
Grecia, varipensatala
governance europea, senza
ridurlaall’autorizzazione diun

_poco piltdi margini di spesa per

ipaesiindebitati. Laspesa
interessa molto al politico che
corteggiail consenso elettorale,
ma al cittadino interessano la
crescitaeillavoro che
richiedono pitidi qualche
larghezza dispesa. Civuole
dunque unridisegno dell’euro-
areaben pilt profondo di quello
cheaddomesticaa
convenienzaicontipubblici.

Il quadroistituzionale
dell'euro-area va corretto
urgentemente per treragioni:la
prima & chel'unica politica
attiva, quellamonetaria, ha
toccatoisuoi limiti e non pud
far di pitt senza il rilancio degli
investimenti. Lasecondaé che

pubblico tedesco. Il debito di
Berlino scenderasotto il 70%
del pil quest'anno. Sotto il 6o%
nel 2020, per poi trasformare lo
Stato inun creditore dopoil
2040.Inquestimesi, inItaliae
Portogalloil debito invece non
riesce ascendere benchéidue
paesinon siano inrecessione. Il
disavanzo siriavvicina al 3%.
L'economia é frenata dai
problemi dei sisteri del credito
perché dopoannidicrisile
banche hanno patrimoni
inadeguatiad assorbirele
perdite necessarie aripulirei
bilanci dai prestiti andati storti.
Senzarisorse comuni e senza
un'Unione bancaria completa,
prevale una condizione di
incertezza che pesasu crescita
elavoro. Se poiicreditori
cominciassero ad avere dubbi
sulla capacita di diversi paesi di
ridurre il loro debito, la
divergenzatra paesisolidie
paesiindifficolta finirebbe per
radicalizzarsi come & avvenuto
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N oné certo che molti italiani o greci o fran-

cesisisianosentitirassicuratidallafotodei
leader dei paesi “mediterranei”, convocati da
Alexis Tsipras, che dichiaravano piit o meno ILVENTO ELETTORALE
unilateralmente la fine dell’era del rigore. Ma, Lapressione degli
quandoglieventielalororappresentazioneso- lettori bort
no tanto enigmatici, bisognerebbe attenersi al i ,a\
consiglio di Walter Benjamin secondo cui le molte autor 1ta )
opinioni sono come I'olio per gli ingranaggi, ad assumere mpegni
non vanno versate a cascata, meglio osservare Completamente nuovi
con pazienza quello che avviene e separare al-
meno lutiledall’illusorio. Continua » pagina 2

’ANALISI possonoo devonoesseremessi 98esimo compleanno con tedescaall'incontro di Atene &
indiscussione. 'azzeramento del debito stataeloquente e quandole

regole istituzionali dell'euro-
areaperdono credibilita onon
vengono piti applicate, il ruolo
didisciplinarischia di essere di
nuovo assunto dai mercati.

Selo scambio tra paesifortie
deboli si basasse sumaggiore
flessibilita e minore
integrazione - per esempio
minore Unione bancaria - per
I'Italia potrebbe essere
autolesionistico. L'Italia ha
bisogno di certezze sul quadro
europeo e disaldezzadel
sistema creditizio, senza dicui
non possono ripartire gli
investimenti. Inun certo senso
laflessibilita - conisuoi
vantaggi politici dibreve
termine - pud addirittura
distrarre daunabuonastrategia
dipoliticaeconomicasiain
Europasiain casa. Davent'anni
I'Ttaliahauna crescitainferiore
dell'19 allamedia degli altri
paesi. Lo 0,8% ¢ dovutoalla
minore produttivita totale dei
fattori che, per essere

unintentoineditodaanni,maé ladivergenzatraipaesiche negli anni turbolenti che migliorata, richiede dirivedere
tanto piltsignificativoperche  condividonol'eurosista abbiano alle spalle. la funzione di produzione del
trapochimesilapresidenzadel radicando dinuovo Ilquadroregolatorioattuale ~ paese e quindiunintero
G2o fara capo a Berlino. profondamente; laterzaéchela noncreane finanzesostenibili, programma diabbattimento di
Giovediscorsoil presidente perditadicredibilita delle visto cheidebitinonscendono, rendite, di miglioramentinel
della Bce, Mario Draghi, ha regoleattualihaalimentatola  né aiutaastabilizzareiciclli funzionamento dei mercatie
definito indiscutibilela sfiducia tra paesipittsaldie economici perché non dell'amministrazione. Tutto
necessitd dialzareisalaridove  quelli piti vulnerabili. consente agli stabilizzatori ciorichiede unimpegno
le condizioni competitive lo Sulladivergenzabastaun automatici di assorbire gli politico credibile di medio-
consentano.Siamoinunafase  esempio paradossale. Se shock negativi. In assenza di termine, anziché una flessibilita
in cui evidentemente rimanesse ministro delle regole funzionanti prevale la dibilancio contrattata di anno
paradigmi che dazo anni Finanze, nel 2040 Wolfgang mancanzadifiduciatraipaesi  inanno.
sembravano intoccabili Schaeuble festeggerebbe ilsuo fortie quelli deboli. Lareazione GRIPRODUZIONE RISERVATA
Ritaglio stampa ad wuso esclusivo del destinatario, non riproducibile.
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