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(QUEL CHE ANCORA
NON CAPIAMO
DELLA CRISI

FrAanco BRuNI
L’ anno che si chiude

era cominciato con

Pottimismo delle
previsioni macroeconomi-
che internazionali. Fino a
primavera i principali anali-
sti prevedevano una duratu-
raripresa della crescita, do-
po i su e gill seguiti ai disa-
stri del 2008. Dopodiché, in
pochi mesi, 'orizzonte si & di
nuovo oscurato. Le previsio-
ni del Fmi sul Pil, per esem-
pio, fra aprile e ottobre, so-
no state corrette molto al ri-
basso per quasi tutte le eco-
nomie. Per il 2015 lo scena-

rio su cui ¢’ pill consenso:

vede almeno un arresto del
peggioramento. Ma ¢ il caso
di fidarci o si tratta ancora
di incauto ottimismo?

E’ vero che gli errori e le
incertezze delle previsioni
economiche dipendono an-
che da fattori geopolitici ex-
traeconomici, come le tensio-
ni in Ucraina e le tragedie in
Medio Oriente, con conse-
guenti disordini nei mereati
dell’energia, nei cambi, nel-
landamento di importanti
economie emergenti. Ma la
geopolitica non basta a spie-
gare il persistere di nuvole
nere sull’economia mondiale.
Inoltre la sottovalutazione
dei problemi geopolitici fa
parte dello stesso errore che
ha indotto a sbagliare le pre-
visioni macroeconomiche.

L’'impressione é che la cri-
si non sia ancora ben com-
presa dalla maggioranza di
chi la vive, di chi ’analizza, di
chi tenta di curarla.
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troppo diffusa I'idea che si
E sia trattato di una sorta di

incidente tecnico, capitato
soprattutto per colpa di cattivi
banchieri e da risolvere con inter-
venti di ingegneria macrofinan-
ziaria. Secondo questa visione,
occorrerebbero stimoli decisi e
prolungati, attuati soprattutto
con politiche monetarie e di bilan-
cio, per rimediare alla carenza di
domanda che si & manifestata in
seguito ai guai finanziari e alle po-

litiche di «austerita» con cui, er-
roneamente, si & cercato di af-
frontarne le conseguenze. Con gli
stimoli giusti la ripresa sarebbe
dietro 'angolo, attesa ogni trime-
stre, prevista per I'anno successi-
vo, e ancor piu svelta per quello
dopo. Anche perché la meta sa-
rebbe tornare doveravamo: a
quella crescita che, a cavallo fra
gli Anni Novanta e il nuovo secolo,
era considerata capace di conti-
nuare senza speciali problemi, ali-

‘mentata da una finanza entusia-

sta e incauta, nel disordine di una
globalizzazione non governata.
Ma la crisi rimane incompre-
sa se non si da sufficiente impor-
tanza ai suoi aspetti strutturali,
radicati nel modello di crescita
che a essa ci ha portati. Molti di-
fetti del modello sono stati mes-
siin luce in questi anni ma man-
ca ancora il coraggio di conside-
rarli i protagonisti del proble-

ma. Vanno dagli squi-
libri nella distribuzio-
ne del reddito, che
sfavorisce chi guada-
gna poco e risparmia
meno, a produzioni
che usano troppo ca-
pitale e poco lavoro,
alla sottovalutazione
del bisogno di beni
collettivi di societa
sempre piu interdi-
pendenti, al deterio-
ramento del funziona-

privato, indirizzano le
risorse in settori dove
la produttivitd & me-
no dinamica e i gua-
dagni pit a breve ter-
mine, a sistemi fiscali
nazionali troppo di-
versi che facilitano
I’elusione e distorco-
no la concorrenza glo-
bale. E’ un lungo elen-
co; si tratta di proble-
mi comuni a tanti Pa-
esi e spesso intrinse-
camente internazio-
nali ma di fronte ai
quali il mondo, anzi-
ché aumentare la coo-
perazione, ha molti-
plicato gli attriti e i
nazionalismi. Ed & in
questa carenza di co-

. operazione il punto di
contatto fra la crisi economica e
il fratturarsi delle relazioni in-
ternazionali che genera tensioni
geopolitiche. L'incapacita di evi-
tare la gara a chi svaluta di piu il
cambio o la concorrenza perver-
sa nella tassazione delle impre-
se, & la stessa che distrae le clas-
si dirigenti dall’impegnarsi di
piu per fermare le guerre e ge-
stire le migrazioni.

F’ alla micro-economia che bi-
sogna guardare di pilt per com-
prender la crisi. Va messo l'ac-
cento sull’efficienza con cui si uti-
lizzano le risorse, sulla qualita,
piit che sulla quantita della spesa
pubblica e della tassazione, sulla
buona salute delle banche piti che
sulla quantita del credito e della
moneta. E’ stato proprio col frop-
po credito, la troppa moneta, la fi-
nanza pubblica e privata troppo
allegre e stimolanti, che nel de-
cennio precedente la crisi si sono
copertiidifetti del modello di cre-
scita che ora troppi sperano risu-
seiti con nuove, magiche iniezioni
di moneta e di spesa. La produtti-
vita dell’economia puo accelerare
anche senza miracolosi progressi
teenologici, purché, anche appro-
fittando” di una globalizzazione

cominciar subito, ma per avere il
coraggio di continuare fin che
serve occorre capire che questo &
il problema e che il cammino &
lungo e graduale, che non va ac-
celerato artificialmente; & un
cammino difficile perché vanno
ridotti i debiti e, insieme, fatte ri-
forme e ristrutturazioni che sono
piut facili quando i vineoli finan-
ziari sono allentabili.

E’ essenziale che l'opinione
pubblica, oltre che i politici e gli
analisti, concordi su questa vi-
sione micro, allocativa, struttu-
rale e organizzativa della crisi e
delle sue cure, e si mobiliti per
appoggiare scelte nuove e corag-
giose, nazionali e internazionali,
nel privato come nel pubblico.
Altrimenti la crisi rimarra, sem-
pre pill incompresa.

Di questa interpretazione della
crisi I'Italia & la prova del nove. Da
noi le inefficienze pubbliche e pri-
vate erano maggiori che altrove:
per questo la crisi ci ha colpito di
piti ed & pit lunga. Ora abbiamo
un governo che, pur con i suoi li-
miti ed errori, dice piit forte quello
che aleuni ripetono da diversi an-
ni: che il Paese va cambiato radi-
calmente e che tutti devono ri-
mettersi in gioco per correggere i
suoi evidenti malfunzionamenti,
unendo le forze riformatrici, se-
dando bisticci e giochi delle parti.

franco.bruni@unibocconi.it

mento delle ammini- ben gestita, si spostino le risorse
strazioni pubbh.che, a dove rendono di piil, anche so- ustrazione
regole, incentivi, pro- cialmente, e si riformino i settori di Irene Bedino
tezioni che, anche nel e i Paesi meno produttivi. Si pud
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