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Una politica

di investimenti
per battere
lalunga crisi

di Alberto Quadrio Curzio

% Eurozona continuaavi-
~ vere una difficile situa-
j...d zione priva di politiche
economiche per la crescita e

schiacciata tra 'arroccamento
rigoristaallatedescaelo strap-
posovranistaalla francese. Be-
ne ha fatto I'ltalia a tenere una
posizione distinta da queste
nell’aggiornamento del Def
ma anche ad -esprimere, con
una dichiarazione del presi-
dente Renzi, una certa indul-
genza per la decisione france-
se. Adesso bisogna pero utiliz-
zarelo strappo di Parigi per rio-
rientare in modo condiviso le
politiche dell’Eurozona verso
un "growth compact".

Lo strappo francese e gli ef-
fetti. La Francia ha sbagliato a
dichiarare unilateralmente
che fino al 2017 non rispettera
il vincolo del 3% di deficit sul
Pil e tuttavia ha posto cosi in

modo netto un problema che
le Istituzioni europee devono
affrontare. Quello della rifor-
madel "fiscal compact” che de-
ve essere coniugata con una
spinta agli investimenti nazio-
nalie nelle infrastrutture euro-
pee. Il caso francese dimostra
infatti che le regole di bilancio
europee sono sbagliate. Per-
ché la Francia non ¢ un Paese
scassato assimilabile alla Gre-
cia e neppure alla Spagna. Ep-
pure dal 2008 al 2014 il suo defi-
cit sul Pil & stato, mediamente,
del 5,19 e il debito sul Pil & sali-
todizy,4 puntipercentualirag-
giungendo il 95,6%. Il program-
ma di arrivare sotto il 3% nel
rapporto deficit su Pil solo nel
2017 porterebbe questo rap-

porto, nella media del decen-
nio 2008-17, intorno al 4% . E
dunque chiaro che la prescri-
zione di un deficit sul Pil al 3%
e di debito sul Pil al 60% sono
del tutto incomprensibili; cosi
come lo & quella sul pareggio
delbilancio strutturale nel me-
dio termine e non solo perché
altri Paesi sviluppati extraeu-
ropei hanno fisiologicamente
livelli tendenzialimolto pit1al-
ti. LastessaEurozonaneglian-
ni 2008-2014 presenta medie
annue sul Pil al 49 per il deficit
e al 2,8% per il saldo struttura-
le mentre il debito arriva al
96% nel2014.

Datempo eranotaladifficol-
tafrancese distare dentroil3o
del deficit sul Pil.
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‘ daimercatiinterminiditas- :
si di interesse e di spread !

sui Bund sia per ragioni politiche :
(perché la Germania, senza I'ap-
poggio della Francia, perde la ca-
pacita di controllo della Ue), sia
perragioni finanziarie (& probabi-
lechenellacrisilaGermaniaabbia
dato un aiuto alla Francia compe-
rando parte dei1.100 miliardi di ti-
toli francesi in mani straniere) sia
per ragioni economico-istituzio-
nali(laFranciaéuno Statochefun-
ziona ed ha una buona economia
reale, malgrado il dirigismo). Per
tuttiquestimotivilaFranciaéilso-
loPaese che puo chiedere ed otte-
nere, nell'interesse dell’Eurozona,
flessibilita, riforme, investimenti.
La posizione italiana. L'Ttalia :
hafattomoltobeneastarenellere-
gole sia perché le deroghe vanno
concordatesiaperché (stanteilno-
stro elevato debito pubblico e la

i & condivisibile e porta limpronta

i thelacompetitivitadelleimprese, :

| precariacredibilitadelnostroPae- |
i se) leffetto di una nostra rottura
i sarebbe stato molto negativo per

noi e per 'Eurozona. Per questo
'aggiornamento del documento
di economia e finanza approvato
dal Consiglio dei ministriil 30 us.

della professionalita del ministro
dell'Economia Pier Carlo Padoan.
Tldisegno & quello dipassaredalla :
gestione dellanostrapeggiore cri-
sideldopoguerraad unconsolida-
mento fiscale sostenibile e alle ri-
forme strutturali per la crescita. |
Cidsignificautilizzare tuttiglispa-
zi di flessibilita presenti nel patto
distabilitae crescitaperrilanciare
gliinvestimenti pubblici produtti-
vi, per ammorbidire i temporanei
effetti negativi delle riforme strut-
turali, per rilanciare la produttivi- :

anche con una significativa ridu- |
zione del cuneo fiscale, per aprire
vere prospettive dilavoro soprat- :
tutto alle giovani generazioni, per ;
ristrutturare 'apparato pubblico !

lit3, revisione dellaspesa). Eil pro-
grammadiriforme sui1o0oo giorni
che dobbiamo sperare riesca sen-

zarinunciaredivoltainvoltaacri- :
tiche costruttive. Quanto al pro- ;

gramma del Governo sui conti
pubblicisiamoinlineaconlerego-
le europee (puntigliosamente e

¢ giustamente citate nel Defl) e con

leflessibilita ammesse in casidiri-
forme strutturali e direcessioni in
corso. Infatti, il deficit sul Pil nel

i 2014 sara al 3% e nel 2015 del 2,9%

(con un aumento deliberato di
0,7%$sul dato alegislazione vigen-

ra uno dei pit alti della eurozona
per le necessita del nostro debito

¢ pubblico, laconvergenza amedio
termine al pareggio strutturale di :

bilanciovienespostataal2017.Sal-
voche per il debito pubblico, I'Tta-
lia rispettera i vincoli europei ma

dovrafareancheleriformecheda :
: cese diventera lo stimolo per "un
Eurozona e riforme. Non :
i qualel'Ttaliadevebattersi.

anni civengonorichieste.

analizzeremo adesso il caso te-

descoil cuirigorismo dogmati-
conon & fondato né sulla anali-

: sieconomica né sui dati storici
(burocrazia,semplificazioni, fisca- :
i stagnazione-deflazione in cui

come conferma anche la semi-

laUem i trova.

Pertanto, lapressione sullaGer-
mania va accentuata lungo tre di-
rezioni a cui abbiamo accennato
all'inizio: quella sulle regole di bi-
lancio europee che vanno subito
(consensualmente) interpretate
con flessibilita avviando nel frat-
tempo la loro riforma per combi-
nare un (efficiente) rigore sulla

i spesapubblicacorrente degli Sta-

ti membri con pitt discrezionalita
sulle spese (certificate) diinvesti-

i mento; quella che richiami Berli-
te),l'avanzo primariosul Pilrimar-

noalle sueresponsabilita per I'ac-
cumulo di surpluseccessivi; quel-
la per il finanziamento con nuovi
strumenti di mercato alle infra-
strutture secondo i programmi di
Europa 2020, delle grandi reti
trans-europee €, pitt di recente, di
Juncker.Se queste decisionisaran-
no adottate, alloralo strappo fran-

patto europeo di crescita” per il
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