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essuno nega che non aver

fatto le riforme modernizza-

trici (mercato del lavoro,

giustizia civile, pubblica am-

ministrazione) ci stia co-
stando carissimo.

Dove cominciano i dissensi é sulle te-
rapie, ossia sul modo di rispondere alla
crisi. Qui non mi riferisco, pero, alle deci-
ne di teorie che circolano fra gli esperti,
ma solo a quelle che hanno una plausibili-
ta economico-politica, e inoltre non siba-
sano su ipotetici aiuti esterni (tipo euro-
bond, interventi della Bee, eccetera). Eb-
bene, se ci limitiamo alle teorie realisti-
che, a me pare che esse si riducano a tre.

La prima e la teoria dello «stimolo».
Secondo questo punto di vista, I'econo-
mia non si pud riprendere senza uno sti-
molo di almeno 30 miliardi di euro (2
punti di Pil), tendenzialmente sotto for-
ma di riduzioni fiscali alle famiglie e alle
imprese. Tali riduzioni andrebbero fi-
nanziate in deficit, promettendo all’Eu-
ropa (e ai mercati finanziari) di fare le
riforme e ridurre la spesa pubblica negli
anni a venire. La formulazione pii1 chia-
ra ed esplicita di questo punto di vista mi
pare quella degli economisti Alberto
Alesina e Francesco Giavazzi, che ’han-
no ribadita pil volte in varie sedi.

La seconda teoria potremmo chiamar-
la del «passo dopo passoy». Secondo que-
sta visione, se I'Italia dovesse promettere
riduzioni della spesa pubblica e riforme
strutturali non verrebbe creduta né dai
partner europei, né dai merecati finanzia-
ri. E se provasse a sostenere la domanda
aumentando il deficit dal 3 al 4 o al 5%,
verrebbe immediatamente castigata dai
mercati finanziari, con conseguente im-
pennata dello spread. Quindi 'unica cosa
che si puo fare é galleggiare per qualche
anno intorno al 3% di deficit pubblico, e

ulle ragioni per
cui I'Italia, quale
che sia la congiun-
tura economica,
cresce meno della

maggior parte delle altre
economie avanzate, il con-
senso & relativamente am-
pio. Nessuno nega che vi
sia una carenza di doman-

da effettiva (calo dei con-
sumi, investimenti insuffi-
cienti). Nessuno nega che
la pressione fiscale sui pro-
duttori (Irap, Ires, contri-
buti sociali) soffochi I’eco-
nomia.
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nel frattempo cambiare la composizione
della domanda, riducendo simultaneamen-
te e gradualmente sia la spesa pubblica sia
la pressione fiscale. Questa, nella sostanza,
¢ la posizione del governo e del suo mini-
stro dell’Economia. La formulazione piil
chiara di questa posizione mi pare quella
dovuta alleconomista Roberto Perotti (col-
laboratore del governo), che I'ha recente-
mente esposta in un bell’articolo sulla rivi-
sta on line Lavoce.info.

C’é perd anche un terzo modo di vedere
le cose, che chiamerd «concentrare le ri-
sorse». Secondo questo punto di vista &
vero che la teoria dello stimolo non fa i
conti con la diffidenza dei mercati finan-
ziari verso I'Italia, ma & altrettanto vero
che la linea del passo dopo passo & troppo
debole e troppo lenta. E’ molto improbabi-
le che le riduzioni effettive della spesa
pubblica superino gli 8-10 miliardi I'anno,
e a questo ritmo sara gia un miracolo se
Renzi riuscira a rinnovare il bonus da 80
euro e finanziare i1 nuovi ammortizzatori
sociali. Di qui I'idea di non disperdere gli
sgravi in mille rivoli. Anziché uno stillici-
dio di alleggerimenti fiscali o contributivi
di cui nessuno si accorge, meglio concen-
trare le risorse sui settori piti dinamici
dell’economia italiana, aiutandoli ad au-
mentare l'occupazione, la competitivita, o
entrambe. E’ questa, ad esempio, I'idea
lanciata da Oscar Farinetti, fondatore di
Eataly, nell’intervista di ieri a questo gior-
nale, in cui invita Renzi a varare «un prov-
vedimento molto forte di sgravio fiscale
per le aziende che nell’ultimo anno sono
cresciute nelle esportazioni». Anche se la
proposta Farinetti & spudoratamente pro

domo sua, perché la catena di vendita dei
prodotti Eataly sarebbe fra le prime a be-
neficiarne, credo che I'idea andrebbe con-
siderata molto seriamente (il fatto che
una proposta giovi anche a chi la fa non
implica che sia insensata). Quando le ri-
sorse sono molto scarse pud essere assai
miope spalmarle su tutti, anziché indiriz-
zarle verso quei settori o quelle imprese
che meglio possono contribuire a far usci-
re la barca dell’Italia dalle secche in cui si
éincagliata. Semmai la domanda é: uscire
s1, ma come?

Qui le risposte possono essere almeno
due. Se si ritiene che le risorse disponibili
vadano usate innanzitutto per aumentare
la competitivita dell’Italia, I'idea di Fari-
netti & ottima. Se invece si ritiene che va-
dano usate per sostenere l'occupazione;, la
strada potrebbe essere decisamente di-
versa: anziché sostenere le imprese che
nell’ultimo anno (in passato) hanno au-
mentato il fatturato delle esportazioni, si
dovrebbero premiare le imprese che nel
prossimo anno (in futuro) aumenteranno
il numero di occupati.

Questa secondo modo di concentrare le
risorse a me sembra pill utile all'ltalia, al-
meno finché la situazione dell’occupazio-
ne restera drammatica come oggi. Come

Stampa e come Fondazione David Hume
da alcuni mesi, insieme ad altre istituzio-
ni, stiamo lavorando su una proposta che
va in questa direzione (nuovi posti di lavo-
ro), e inoltre ha il vantaggio di aumentare
il gettito della Pubblica Amministrazione
anziché ridurlo. La prossima settimana,
su questo giornale, racconteremo di che
cosa si tratta.
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