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S isapevachelapartita decisi-
va sulle sorti economiche e
politichedell’areaeurosisareb-
be dovuta giocare tra Francia e
Germaniaeilmomento éarriva-
to. Di questa partita I'Ttalia &
moltopitdiunospettatoreinte-
ressato. Continua » pagina 3
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adiecianni,daquandoen-
Dtrambi violarono le rego-

le fiscali, i due maggiori
paesi europei hanno visto diver-
gereleloroeconomieeciohare-
sodifficilelagestione della politi-
ca economica europea. Diverse
politiche di bilancio, austere in
Germania e dispersive in Fran-
cia, hanno reso problematicoun
impegno comunenonchéunco-
ordinamento con la politicamo-
netaria. Da un anno e mezzo ¢
cresciuta anche la divergenza
politica. Sarkozy avevanascosto
ladivergenzaaccettandounruo-
lo pubblico ancillare alla cancel-
liera tedesca; Hollande ha fatto
dellacriticaallaGermaniaunele-
mento diidentita politica.

La divaricazione tra Parigi e
Berlino minaccia la tenuta della
costruzione europea, come di-
mostral'imbarazzo in cui & cala-
toil processo dinominadeinuo-
vi commissari, in un’inedita ar-
chitettura che vede il socijalista
francese Moscovici costretto a
prendere decisioni sulla politica
di bilancio dei paesi euro solo
col gradimento di un altro com-

missario, il vicepresidente Val-
dis Dombrowskis, un lettone
considerato un severo alfiere
del rigore. Le elezioni europee
avevano gia squilibrato il bari-
centro europeo a svantaggio di
Parigi. Oralevicende attorno al-
la Commissione Ue dimostrano
che il confronto avviene in un
momentoincuilaFranciaé poli-
ticamente molto pitidebole.

. Annunciando obiettivi.di bi-
lancio in violazione degli accor-
di, Parigi ha alzato il costo politi-
codelloscontro anche per Berli-
no. Il problema é che sul breve
termine Parigi ha ragione, I'eco-
nomiaeuropeasiéfermatae sof-
fre diun grave vuoto di politiche
di sostegno alla domanda, ma
sul lungo termine le ragioni di
Berlino sono pitt forti. Nessuno
vedein questomomentolapossi-
bilita di riconciliare due ragioni
che si contraddicono in assenza
diun’adeguatasintesi politica.

Lapartitasul breve termine si
gioca sugli obiettivi di bilancio
dei prossimi anni. Il ministro
delle Finanze tedesco Schiuble
hapresentato un piano dibilan-
ciocheazzeraildeficitnel 2015
fino al 2018, non escludendo un
surplus. Prevedendo la crescita
all'1,59%, sopraillivello potenzia-
le, Berlino non fa altro che ri-
spettare il Patto di stabilita. La
sfida francese & giunta con I'an-
nuncio del ministro Sapin cheil
disavanzo salira al 4,4% e non
scendera sotto il 3% fino al 2017.
Parigi aveva giamancatoI'obiet-
tivo del 3% nonostante una du-
plice estensione deiterminicon-
cessadallaCommissione. Sapin

ritiene cheladebolezzadell’eco-
nomia giustifichi 'allentamen-
to della politica di bilancio. A li-
vello aggregato dell’euro-area,
Parigi ha certamente ragione, la
debolezza viene sottovalutata
da Berlino, ma qui purtroppo di
aggregato c’¢ ben poco.

Seiduepaesiavesseropresen-
tatole due manovre insieme, co-
meseappartenesseroaunbilan-
ciocomune, leffettonetto sareb-
be stato positivo e credibile. Un
disavanzo soprail 206 in Francia-
Germania sarebbe stato un se-
gnale accettabile per 'euro area.
Maanziché accordarsi, i due go-
verni hanno fatto il contrario.
Schiuble ha escluso violente-
mente che Berlino possa corri-
spondere alle invocazioni dei
partner europei, dell’Fmi e della
Bcee in favore di una politica
espansiva che dimostri che an-
cheBerlino falasuapartenel co-
prire il vuoto di domanda di cui
soffre euro area. Sapin da parte
suaha tolto credibilita al coordi-
namento delle politiche dibilan-
cio annunciando una violazione
unilaterale dei patti. Sarebbe ba-
stataun po’dicooperazione poli-
tica per ribaltare questo pastic-
cio che erode le fondamenta
dell'euro-area, e rappresentarlo
COINe UN SUCCESSO.

Laragione per cui cid non av-
viene ¢ che divergono le visioni
di fondo. In questo caso Berlino
ha uno straboccante arsenale di
motivi per sentirsi nel giusto. 11
tasso di crescita dei due paesi
dall'inizio'dell’euro & stato simi-
le, ma a differenza della Germa-
nia,laFrancianonhasaputo ag-

ganciarsi all'economia globale:
ogni anno il saldo commerciale
aggiunge lo 0,6% al Pil tedesco,
masottraelo 0,2% aquello fran-
cese.Lacrescitafrancesedipen-
de per I',7% dalla domanda in-
terna, (0,8% per la Germania),
quindi da consumi, salari e.tra-
sferimenti spesso a carico dello
Stato. Cosi sispiegaladivergen-
‘zasianei costi dellavoro sianel
debito pubblico che in Francia
tende a crescere senza sosta.
Schiacciate da costi e tasse, le
imprese francesi hanno dovuto
aumentare la leva finanziaria
per fare investimenti e rimane-
re profittevoli, ma il risultato &
altro debito e unadisoccupazio-
nedoppiarispettoaquellatede-
sca. Senzal’allineamento ai tas-
sitedeschi, lo Stato e leimprese
francesi non sopravviverebbe-
ro. Questo rende le politiche
dellaBcel'ultimaistanzaper te-
nere insieme l'intera euro area
acosto di surrogare la mancan-
zadiintesa politica.
LasceltadellItaliadeve tener
conto del cattivo equilibrio tra
Parigie Berlino. Sul breve termi-
ne sta prevalendo la tentazione
diinseguire la Francia conil rin-
vio degliimpegni dibilancio, ma
sul lungo & ancora da dimostra-
re che ci stiamo allineando alla
posizione tedesca. In assenza di
intese tra Francia e Germania,
grava interamente sullltalia
Ponere di dimostrare che si puo
intervenire mediante riforme
strutturali a tutto campo e con
unorizzonte temporale adegua-
to asostenere gli investimenti.
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