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EDITORIALE

L'ITALIA PROMUQOVA UNA BRETTON WOODS

EUROZONA:
SVOLTARE ORA

LeonarDo BECCHETTI

rso la fine degli anni '60 I'allora
leader francese, il "picconatore”
Charles de Gaulle con la sua ri-
chiesta di convertireil dollaroin o-
ro sanci di fatto l'inizio della fine
del Gold Standard, il sistema monetario inter-
nazionale in vigore dal dopoguerra fondato
sulla leadership americana (fine che di fatto
avvenne con la decisione di Nixon del 1971 di
porre fine alla convertibilita del dollaro in o-
ro). Oggi la decisione dell’attuale leader fran-
cese, il "picconatore” Francois Hollande, di i-
gnorare i vincoli di bilancio europei annun-
ciando di voler rimandare il ritorno del rap-
porto deficit/Pil sotto il 3% di due anni po-
trebbe mettere la parola fine al sistema del-
'austerita europea fondato sul Fiscal Com-
pact.
Oracome alloraladecisione della Francia non
fa che sancire uno stato di crisi del sistema (e
una violazione diffusa delle regole) che per-
dura datempo. I Paesisoprail 3% nella Ue so-
no molti (oltre alla Francia, Spagna, Grecia,
Portogallo, Croazia, Slovenia e persino la vir-
tuosa Polonia), mentre la Germania da tempo
viola il limite superiore del surplus di bilancia
commerciale.
Alcuni dei Paesi in deficit, nonostante si siano
sottomessi allaricettarigorista fatta direcupero
svalutazione salariale (anzi proprio a causa di
essa) si trovano oggi con i conti pericolosa-
mente fuoricontrollo e con un rapporto debi-
to/Pilin forte crescita tendenziale. E questala
situazione di Grecia, Spagna, Portogallo, ma
anche dell'Ttalia. Ela colpanon e soltanto quel-
la dell’errore nelle ricette nazionali ed euro-
peeapplicate, ma anche del fallimento da par-
te della Bee (nonostante i suoi meriti nel sal-
vataggio dell’euro nella tempesta speculativa)
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dell’obiettivo di evitare la deflazione e garan-
tire un'inflazione attorno al 2%. In generale &
tutta la politica post-crisi finanziaria globale
dell'Ue che & fallita producendo un buco nel-
la domanda aggregata (consumi pii1 investi-
menti), l'arresto della crescita, la deflazione,
I'approfondirsi degli squilibritra Norde Sud e,
paradossalmente, un peggioramento della si-
tuazione del debito che rappresentava 1'os-
sessione e la ragione della severita della tera-
pia del rigore.

Il problema di questa fase di declino & che
mentre la situazione macroeconomica &
profondamente cambiata, I'Ue continua ad
essere nella mano di solerti funzionari-vigili
che applicano un codice della strada obsole-
to. Non si tratta dunque di dare pagelle a chi
rispetta pill o meno le regole di questo codice.
Bisogna scrivere nuove regole e non possono
certo farlo i vigili.

Ci aspettiamo pertanto cheil governoitaliano
capisca la gravita del momento e non si ac-
contenti di negoziare deroghe ma proponga
con forza un momento di verita chiedendo la
convocazione di una conferenza per unanuo-
va "macroeconomia civile" nell'Unione Euro-
pea. I capisaldi di un nuovo patto costituente
potrebbero essere i seguenti:

1) Proseguendo nella direzione presa da Dra-
ghi che, rallentato da opposizioniinterne, cer-
cadimuovere verso il modello della Fed ame-
ricana, la Bce si da I'obiettivo prioritario di
combattereladisoccupazione e a tal fine pun-
ta ad un tasso d’'inflazione uguale o legger-
mente superiore al 2% con una politica di ac-
quisto dititoli privati e pubblicianaloga a quel-
la realizzata dalla Fed "monetizzando” di fat-
to il debito dei Paesi membri.

2) La stessa BCE si pone 'ulteriore traguar-
dodirealizzareil piano "Padre"” (Politically ac-
ceptable debt restructuring in the Eurozone)
proposto da Wyplosz conun’operazione di ri-
strutturazione dei debiti dei paesimembri. Ne
acquistala quota eccedenteil 60% converten-
dola in titoli senza interesse che saranno ripa-
gati negli anni dalle risorse da signoraggio spet-
tanti a ciascun Paese. Liberando di fatto im-
portanti risorse oggi destinate al pagamento
degli interessi e producendo un formidabile
stimolo alla domanda interna di tutti i Paesi.

! continua a pagina 2

on vantaggi per tutti, Ger-
mania inclusa, che ve-
drebbe aumentare ’acquisto
dei propri beni importati dagli
altri Paesi membri.
3) In cambio di questi van-

taggi macroeconomici i Paesi
membri siimpegnano arealiz-
zare riforme interne sui princi-
pali assi di modernizzazione
delle loro economie (infra-
strutture digitali, efficienza del-
la pubblica amministrazione e
della giustizia, costruzione di
unmercato dellavoro con am-
mortizzatori universali che
proteggono la persona e non il

posto di lavoro). La violazione
degli accordi sul piano di rifor-
me interne produice la perdita
dei benefici di cui al punto 1 e
2.

4) Siprocede nel frattempo al-
la costruzione di meccanismi
in grado di contrastare le asim-
metrie dell’area euro. In primis
penalita non solo per Paesi in
deficit, ma anche per Paesi in
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surplus con obbligo di realiz-
zare politiche di rilancio della
domanda interna per contra-
stare le asimmetrie. In secon-
do luogo un sussidio europeo
di disoccupazione come forma
di stabilizzatore automatico
che preveda in cambio presta-
zioni sociali o formazione perla
rioccupazione e sospensione in
caso dinon accettazione di po-
sto di lavoro.

5) Varo di una politica fiscale
Ue espansiva sulla linea di
quanto proposto dal presiden-

te della Commissione europea
Jean-Claude Juncker per soste-
nere la domanda di investi-

menti erealizzare infrastruttu-
re fisiche e digitali nei Paesi
membri.

6) Ultimo caposaldo, un forte
impegno versol'armonizzazio-
ne fiscale e la riduzione delle
forchette eccessive nelle ali-
quote nazionali sulle imprese
che producono elusione fisca-
le e spostamento dei profitti al-
terando le stesse statistiche sul-
la crescita. Paradisi fiscali in-
terni all’'Unione non potranno
essere pill tollerati e le pratiche
pill aggressive andranno con-
siderate alla stregua di aiuti di
Stato (come sembra iniziare ad
esserel orientamento comuni-
tario nei recentissimi casidi Ap-
ple e Fiat).

Un libro dei sogni? No. Piutto-
sto l'unica direzione di marcia
possibile nell’interesse di tutti
per realizzare crescita e soste-
nibilita e arrestare la rotta di
collisione che porterebbe ine-
vitabilmente all’aggravarsi de-
gli attuali squilibri ed alla fine
cruenta dell’euro. Meglio chei
leader europei facciano un'o-
perazione di verita convocando
una fase costituente con l'o-
biettivo di realizzare un siste-
manuovo fondato su basi nuo-
ve. Gia in passato 'Europa ha
dato prova migliore diséin mo-
menti difficili. Speriamo che
anche stavolta sia cosl.
Leonardo Becchetti
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