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CRESCITAE RIGORE

Piuopere

€ meno
squilibri

per rilanciare
I'Europa

di Alberto Quadrio Curzio

a crisi economica europea
Lha trovato di recente due

conferme e una autorevole
indicazione su come uscirne. La
confermaviene dal rallentamen-
to della Germania e dal Fondo
monetario internazionale che
chiede investimenti pubblici in
infrastrutture. Per questo giorna-
le non si tratta di novita perché
da anni ripetiamo che il dogma
del rigore fiscale senza politiche
espansive europee centrate sugli
investimenti, specie in infrastrut-
ture, erasbagliato.

Itrinomidell’Fmi. Conoggisi
chiudonoa Washingtonle riunio-
ni annualidi Fmie Bancamondia-
le (istituzioni a cui aderiscono
188 Paesi) che hanno celebrato
anche il loro 70° anniversario. E
stato presentato anche il World
economic outlook di ottobre che
valetto allaluce di due interven-
ti,crucialianche perl'Europa, del
direttore generale Fmi, Christine
Lagarde.Il primo édiprospettiva
storicaayo annidaBretton Woo-
ds, quando Fmi e Banca mondia-
lefuronofondate con il contribu-
to di John Maynard Keynes. La-
garderende omaggioaquestoge-
nioeprospettatre coppiedialter-
nativedifronte allaqualil'econo-
miamondiale sitrovaoggi:traac-
celerazione e stagnazione; trasta-
bilita e fragilitd; tra solidarieta e
isolamenti. Lagarde spiega per-
ché accelerazione, stabilita, soli-
darietasono traloro connesse. A
nostro avviso & quella combina-
zione su cui si & costruita 'Euro-
zona (e 'Unione europea) che
adessovacillaavendoscelto, sba-
gliando, laricombinazione dista-
gnazione, stabilita, isolamenti.

11 secondo intervento riguar-
da l'attuale urgenza di politiche
economiche per rilanciare cre-
scitae occupazione, speciein al-
cune aree geo-economiche in
forte rallentamento. Qui emer-
geinmodonettolapresadiposi-
zione sulla Eurozona per la qua-
le Lagarde segnalairischidiper-
sistente bassa inflazione (che
per noi & deflazione) e di reces-
sione per superare le quali chie-
de misure monetarie pit forti
dellaii¥®e misure fiscali dei Pae-
sisiainsurplus che indeficit evi-
tando gli eccessi di rigore, am-
morbidendo gli effetti delle ne-
cessarieriforme nel mercato del
lavoro, favorendola crescita.
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liinvestimentiele
infrastrutture. Alle
politiche monetarie e

fiscaliperlacrescitaviene

aggiunta con forzadall'Fmi
quellasulle infrastrutture come

strategia cruciale per evitare il

rallentamento dell'economia

mondiale e lastagnazionein
alcunearee. Conriferimento
all’Eurozonanoiabbiamo

trattato su queste colonne di

infrastrutture sotto ogni punto

divista:daimetodidi
finanziamento (UTERATNN),

Eurobond, partenariato

pubblico-privato) alle tipologie

diinvestimenti(reti
transeuropee, tecnoscienza,
capitale umano efisico). L'Fmi
enfatizzalurgenzadegli
investimenti pubblici in
infrastrutture sia come leva
fondamentale per rilanciare
adesso crescita e occupazione,
siaperché laquotadelle stesse
sul Pil & calata in generale, sia
perché nei Paesisviluppati
vanno ammodernate e nei Paesi
inviadisviluppo vanno

costruite. Le condizioni di

liquidita attuali sonoanche

molto favorevoli per costi
finanziamento bassie per

I'emissione dititolididebitoin

mercati molto liquidi. L'Fmi

calcolache unaumento
dell'investimento in
infrastrutture di un punto
percentuale di Pil genera nelle
economie avanzate un
incremento dello 0,4% di Pil

nellostesso annoe dell’y, 52

entroquattroanni.La

conclusione éche investimenti
ininfrastrutture ben fatti
aumentano la produttivita delle
economie e siripagano anche in
terminidirapporti del debito
pubblicosul Pil.

Glisquilibri tedeschi. Tl
World economic outlook (Weo)
dell’Fmisisoffermaanchesulla
crisidell’Eurozonae sui
problemidei suoi Statimembri. Il
messaggioche pitt colpiscee
quelloseccoindirizzatoalla
Germaniaconlarichiestadi
aumentare gli investimenti
pubblicinelle infrastrutture. 11
messaggiosiripeteinvarie
formenelWeorilevandochela
Germania &'unico Paese nel
qualetrail2006 eil 20135010
cresciutisiail surplus diparte

miliardididollari) siai crediti
finanziari netti sulestero(dal
26,9% al 46,2% del Pil ovvero
1678 miliardididollari) mentre
gliinvestimenti internisono
scesirispettoal risparmio. Cosi
gliinvestimenti totalisul Pil dal
22,3%nel2000sonoscesial16,9%
nelzo013 mentresiprevedeuna
risalitasolo al18,5% nel 2019.
AlPoppostolaquotadel
risparmio lordosul Pil & passata
nellostessoperiodo dalz0,5%al
24%conlaprevisione di
scenderesoloal 23,52 nel2019.
LaGermaniasoffreperciodi
squilibrimacroeconomiciche da
annivanno benoltrei limiti
previstidagli accordieuropeiper
ilrapportotrailsurplusdiparte
correntesullesteroeil Pil.
Purtroppole istituzioni europee
nonhannoavutolaforzadi
richiamare la Germania apitt
investimentiche avrebbero
trainato tutta’Eurozona.

Inoltre si € alungo taciuto
nelle sediistituzionalisui
vantaggi che la crisistessaha
prodotto per la Germania. Sono
critiche che datempo Marco
Fortis avanza, segnalando
anchecheilcrollodella
domandadegli altri Paesi
dell’Eurozona avrebbe colpito
lastessa Germania. E quello che
staaccadendo. Infatti le stime
dicrescitaperil 2014 sono state
ribassate dall', 99 all'1,30 € per
2015 dal 206 all'1,29%, export di
agosto é crollato del 5,89%
rispettoaluglioe laproduzione
industriale del 4,800 mentre la
fiduciadelleimprese &incalo
damaggio. E dunque in corso
unrallentamento marcato.

Unaconclusione
Euro-tedesca. Aldiladei
numericontano anche le
opinionie tra queste spicca
quelladiunotraipitiautorevoli
economisti tedeschi, Marcel
Fratzscher, direttore
dell'Istitutotedescoperla
ricerca economica(Diw). Nel
suo recente volume "L'illusione
tedesca” (presentato dal
ministro dell’Economia, il
socialdemocratico Sigmar
Gabriel) sisostienesiachela
prosperitatedescavacillaper gli
erroridipoliticaeconomicasia
chela Germaniadeve investire
dipiltininfrastrutture e in
capitale fisico e umano.

Speriamo che questaopinione
venga accoltadal governo
tedesco,chedovrebbeanche
aprirsi alla piena collaborazione
conil presidente della
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realizzazione degli investimenti
infrastrutturali convenienti per
tuttal’Eurozona. Anche per
P'Italia, che tuttavia nonpotra
sottrarsi ariforme radicali
capacidirenderciunpe’ pilt
"tedeschi".
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