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COSI LA BCE AIUTA IMPRESE E FAMIGLIE

LA PRESIDENTE DELLA BANCA CENTRALE EUROPEA

di Christine Lagarde

el mondo le autorita
N pubbliche sono
impegnate nella lotta al

coronavirus. Il Covid-19
rappresenta una nuova forma di
shock economico che non pu6
essere affrontato applicando
schemi del passato. Abbiamo
bisogno di politiche disegnate
per chi € maggiormente esposto
alla crisi. Oggi questi soggetti
sono le imprese e le famiglie che
devono far fronte a forti
riduzioni di reddito e ad una
crescente preoccupazione per il
proprio futuro. Le recenti
decisioni prese dalla Bce hanno
I’'obiettivo preciso di dare loro
unarisposta.

ell’ambito nel nostro

mandato abbiamo cali-

bratole misure per fare in

modo che ai cittadini e ai
settori che pil hanno bisogno di
sostegno non vengano a mancare
risorse finanziarie.

Per capire la portata delle nostre
misure, dobbiamo aver ben presente
le ragioni che rendono questa crisi
speciale. Le sue origini sono diverse
daquellediunacrisifinanziariaodi
unaclassicarecessione. Il netto calo
dell’attivita economica € la conse-
guenza dellerestrizionial movimen-
todelle persone. Diventa pertantoin-
dispensabile evitare che le imprese
sane falliscano eidipendenti perda-
no il loro posto di lavoro a causa di
una crisitemporaneadi cuinonhan-
no nessuna colpa.

Ilavoratoridipendenti sono espo-
sti a un rischio mai visto dagli anni
’30. Sebbene in Europa, rispettoagli
Stati Uniti, la disoccupazione abbia di
solito un andamento pit graduale e
meno volatile, cogliamo gia segnali
preoccupanti.

Per evitare danni durevoli & neces-
sario far si chePeconomia sia messa
comein “stand by” , mantenendola il
pitpossibile nelle condizioni antece-
dentila pandemia. Questo obiettivo
puo essereraggiunto utilizzando di-
versi strumenti. Uno él'introduzione

di programmi pubblici di sostegno
all'occupazione nel breve periodo; un
altro & mettere il sistema bancario in
grado difornire alle imprese le risor-
se che consentanolorodicontinuare
a pagare i salari e le altre spese. Poi-
ché l'area dell’euro & un’economia
basatasulle banche, favorire il flusso
del credito contribuisce a far perveni-
re velocemente liquidita a tutti gli
strati dell’'economia.

Igovernielebanche centralistan-
noadottando interventi complemen-
tari per mettere lebanche nelle con-
dizioni disvolgere questo compito. I
governi concedono garanzie suipre-
stiti cheriduconoil rischio di credito
dellebanche: nell’area dell’eurouna
cifra complessiva parial 16% del Pil &
stata gia destinata a questi interventi.
LaBce daparte suafornisce liquidita
sufficiente aeliminareil rischio dili-
quidita delle banche, assicurando
che le condizioni di finanziamento
continuino a sostenere 'economia
nelsuo insieme.

Abbiamo introdotto due tipolo-
gie di misure per raggiungere
questi obiettivi.

Inprimoluogo, abbiamoadottato
misure mirate su vasta scala per fare
inmodo chelaliquidita arrivia colo-
ro che ne hanno maggiormente biso-
gno. Le nostre nuove operazioni mi-
rate di rifinanziamento forniscono
allebanche finoa circa 3.000 miliardi
dieurodiliquiditaauntassodiinte-
resse negativo che puo raggiungere
il -0,75 per cento. L’esperienza pas-
sata ci insegna che queste misure
possono essere molto efficaci. Se-
condo le nostre stime, le due serie
precedenti di operazioni mirate han-
no incoraggiatolebanchea erogare
maggiori prestiti per circa 125 miliar-
didieurorispettoaquantoavrebbe-
ro fattoin loro assenza.

Per assicurare che le banche
sfruttino a pieno queste nuove ope-
razioni, abbiamo poiintrodotto una
serie di misure diallentamento dei
requisiti sul collaterale, con partico-
lareriguardo alle imprese pili picco-
le, ailavoratori autonomi e ai priva-
ti. I prestiti concessi alle imprese e ai

lavoratoriautonomi ricorrendo agli
schemi di garanzia introdotti a se-
guito del coronavirus possono esse-
re cosiaccettati dallebanche centra-
li nazionali dell’Eurosistema nel-
I’'ambito delle nostre operazioni di
rifinanziamento, compresi i prestiti
di minore entita.

Tali misure incoraggeranno le
banche a erogare prestiti alle mi-
croimprese e alleimprese individua-
li, che hanno disolito meno accesso
al credito, e a finanziarsi fino a tre
anniatassidiinteresse negativitra-
mite le nostre operazioni. Nell’area
dell’euroilavoratorigutonomisono
circa 22 milioni, pari al 14% dell’oc-
cupazionetotale. In Italia questirap-
presentanoil 24%. Tali misure favo-
riranno pertantol'accesso al credito
peruna parte piltampia delle nostre
forze dilavoro.

In secondo luogo, stiamo acqui-
ofandon granr]i volimi di titoli del
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settore pubblico e privato per assi-
curare che tuttii comparti dell’eco-
nomia possano sfruttare le condi-
zioni di finanziamento favorevoli. 1l
nostro programma di acquisto per
I'emergenza pandemica, insieme
agli altri programmi di acquisto di
attivita, ci consente diacquistare ti-
toli per oltre 1.000 miliardi di euro
finoalla fine dell’anno. E, nell’ambi-
to ditale programma, possiamo ef-
fettuare gli acquisti in manierafles-
sibile trale classi diattivita eidiver-
si paesi. Abbiamo inoltre incluso nei
nostri acquisti di attivita la carta
commerciale, una fonte importante
diliquidita per le imprese. Cio forni-
sce ulteriore sostegno nella gestio-
ne dei flussi di cassa giornalieri ed
evita inutili licenziamenti.

Nel complesso, taliazioni dimo-
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strano che non consentiremo al-
cun inasprimento prociclico delle
condizioni di finanziamento a
fronte diuno deipiti gravi catacli-
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smimacroeconomicidei tempi mo-
derni. La nostra risposta sara perd
piu efficace se tutte le politiche si
rafforzeranno reciprocamente. E
essenziale chele manovre di bilan-
cio in risposta a questa crisi siano
adottate con sufficiente vigore in
tutta I'area dell’euro. E necessario
cheigovernisisostenganoavicen-
da, affinché insieme possano met-
tere in campo politiche ottimali per
contrastare uno shock comune di
cui nessuno € responsabile.

Il completo allineamento delle
politiche di bilancio e della politica
monetaria, nonché condizioni di
parita nellalotta controil virus, so-
no il modo migliore per tutelarela
nostra capacita produttiva e 'occu-
pazione, consentendoci ditornare
aunacrescitaeatassidiinflazione
sostenibili all'indomani della pan-
demia di coronavirus. Se non sa-
ranno tutti i paesi a essere curati,
anche glialtri ne soffriranno. La so-
lidarieta é di fatto nell’interesse di
tutti. La Bce continueraa farelasua
parte, assolvendo il proprio man-
dato di mantenere la stabilita dei
prezzi e operando al servizio dei
cittadini europei.

Presidente della Banca centrale europea
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Con le nostre
nuove regole
sui collaterali
sara pil
facile
erogare
prestiti a Pmi
e lavoratori
autonomi

Presidente Bce.
Christine
Lagarde, nata

a Pariginel 1956,
éallaguida

della Banca
centrale europea
da novembre,
dopo essere stata
direttore generale
dell’Fondo
monetario
internazionale




