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iflettendo sulla pandemia. Tuttora piti do-

mande che risposte. Ma almeno metterein fi-

laiproblemiaiuta. La travolgente forzadei nu-

meri, innanzitutto. I numeri del’emergenza

sanitaria, di quella economica. Mettono alla

provaleincertezze delle leaderships, le fragili-
tadi governance. Certo, le misure “whatever it takes” fatte
propriedalla presidente von der Leyen, la precipitosa mar-
cia indietro di Christine Lagarde e i provvedimenti mirati
poipresidallaBce, ledecisioni del’Eurogruppodiierisem-
brano andare nella giusta direzione. In quella, auspicata
dal Governoitaliano, della condivisione dei provvedimen-
tidisostegno al reddito, flusso diliquidita, supporto agliin-
vestimenti, attenuazione di vincoli e scadenze regolamen-
tari. Va registrato un progresso del coordinamento euro-
peo. Perfino nella decisione di chiudere i confini esterni
dell’'Unione. Sarebbe un errore, tuttavia, dimenticare che
si confrontano pur sempre in questa drammatica situazio-
ne interessi nazionali forti. Che manca, quindi, un’azione
concertata tra Stati membri, Commissione e Bce. La so-
spensionedi Schengen neélaprova.

L’interesse nazionale & sempre frutto di un contempera-
mentodiistanze tra diloro assai diverse. Ai governi'onere
dibilanciarle. La pandemia, vista come emergenza sanita-
ria, mette a dura prova proprio la capacita di sintesi degli
esecutivi. Le risposte, anche tra partner europei, sono di-
versificate. Solo la dinamica dei numeri potra dirci, alla fi-
ne, chi avra avuto meno torto, chi avra pagato i prezzi pit
alti. Perché anche'emergenza economicae finanziaria, in-
cide e condiziona, inutile tacerlo, le modalita degli Stati di
affrontare la crisi. La pandemia ha un impatto devastante
nellimmediato. Ancor pili incidera a medio termine sugli
equilibri di bilancioesulla crescita delle Nazioni. Tuttiigo-
vernilosannobene.

Il punto, di per sé, & abbastanza banale: dove e come re-
perire le risorse? Nonilludiamoci che, malgrado ogni buo-
na volonta, 'Unione europea, in mancanza di un accordo
ad aumentare il tetto del bilancio comunitario e dunque di
denaro aggiuntivo, possa fare molto pil che riorientare
fondi gia diversamente destinati. Anche il supplemento di
flessibilita nelle regole europee - occorre esserne consape-
voli - pur benvenuto, non rappresenta lo scioglimento da
ogni vincolo. Fare pit deficit comporta, com’& ovvio, un
maggiore indebitamento. Il finanziamento di quest’ulti-
modipende, in ultima analisi e al dila di ogni vincolo euro-

peo, dallareputazione deisingoli Paesi sui mercatiinterna-
zionali. E naturalmente dalla disponibilita della Bce ad ac-
quistiillimitati a tassi bassi dei bond dei Paesi pittindebita-
ti. Insomma, una congerie di meccanismi in cui le determi-
nazioni degli Stati restano cruciali, proprio mentre la con-
vergenzadeilorointeressié pili problematica.

Edunquesempre, in primis alivellonazionale che occor-
re reagire. Per questo il Governo italiano ha adottato ieri
un pacchetto di iniziative articolato e di rilevante ammon-
tare. Sara esaminato con attenzione dai partner e dai mer-
cati, che - come dimostra'aumentodellospread - gia scom-
mettonosullascarsasostenibilitd dei contiitaliani.

Potrebbe essere un motivo perriflettere ad altre possibi-
li fonti endogene di finanziamento dell'emergenza e poi
della ripresa. La Germania, forte del suo basso indebita-
mento, ha gia promesso alle sue imprese un ombrello pub-
blico pressoché illimitato, senza danni sui mercati. Per noi
sarebbe diverso. Il problema di autofinanziarsi senza gra-
vare ulteriormente sul debito & reale. E stata, ad esempio,
autorevolmente riproposta, anche di recente, l'ipotesi di
emettere titoli tesi a mobilitare ai fini del’'emergenza fon-
di privati. Occorre, per farlo, affidabilita e autorevolezza.
Masarebbe un fattod’interesse nazionale e di prestigio. Po-
trebbe aiutarci a stimolare credibilmente I'Unione euro-
peaad adottare, su scala continentale, un pianodirilancio
pitt ampio, che coinvolga, eventualmente, sulla via che
avremmo tracciato, risorse sia pubbliche sia private. Giove-
rebbe anche agliitaliani. Potrebbe perfino tradursinei tan-
to giustamente auspicati Eurobond.

Insomma, tante domande in termini di minacce che in-
combono, emergenzasanitaria, rischi per lacrescita. Inde-
finitiva, una sfida epocale per la stabilita sociale delle Na-
zioni. Mai come oggi, tuttavia, conta la capacita di assu-
mersi le responsabilita, avere le carte in regola, senza trop-
po sperare in sostegni esterni, che comunque incondizio-
natinon potrebbero mai essere. —
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