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LA CRISI E L'UNIONE
CHE (NON) FALA FORZA

Svolta

Per la Ue, il passaggio
& diuna delicatezza

e diuna portata
formidabili

di Danilo Taino

ra un colpo d’ala
poderoso: 1a Banca
centrale europea da
mercoledi sera é di
nuovo in campo con
tutta la sua potenza, come mai
prima. Sotto la bandiera del
Primum Vivere di fronte al
virus e alle sue conseguenze. Lo
slancio é stato pero annichilito,
almeno per il momento, dai
governi dell’Europa, i quali
nel video-summit di ieri sera,
non sono riusciti a trovare
una risposta all'altezza della
situazione, divisi, mediocri,
COMPromissori.
iuseppe Conte, pre-
sidente del Consi-
glio del Paese piut
colpito dalla pan-
demia, non ha pri-
ma accettato le conclusioni
della bozza preparata dal
summit e ha minacciato di
sbattere la porta. Poi, il com-
promesso che chiede ai mi-
nistri delle Finanze di trovare
un accordo entro 15 giorni.
Nel vertice, Conte & stato ap-
poggiato da qualche leader,
in particolare dallo spagnolo
Pedro Sanchez. Pero, il dato
di fatto € che la crisi &€ dram-
matica ma la solidarieta tra
Paesi rischiosamente tenue.
In realta, ai governi era sta-
ta preparata una base di in-
tervento straordinaria. I pro-
tagonisti della politica mo-
netaria erano scesi in campo
con la presidente attuale del-
la Bce, Christine Lagarde, e
con l'ex presidente, Mario
Draghi, quasi si fossero coor-
dinati. Il loro intervento nella
serata di mercoledi — sepa-
rato — aveva l'effetto di una
bomba: nell’emergenza, met-
te nel cassetto i pilastri che
per decenni hanno sostenuto
sia il modo di condurre la po-
litica monetaria sia i parame-
tri cardine dell’'area euro. In

sostanza, da ai governi e al-
I’Europa lo spazio per prepa-
rare pacchetti economici di
intervento di grande portata.
Ileader politici non sono sta-
ti in grado, almeno per ora,
di cogliere l'opportunita.

La decisione della Bce,
pubblicata mercoledi sera,
firmata da Lagarde, é di fatto
un cambiamento di paradig-
ma nel modo di fare banca
centrale vecchio di quattro
decenni. Elimina una limita-
zione che costringevalaBce a
comprare, nel suo program-
ma di intervento di titoli sui
mercati, non pitt di un terzo
di un’emissione. Significa
che con gli oltre mille miliar-
di che nelle settimane scorse
la banca ha mobilitato, tutti
da usare quest’anno, potra
acquistare titoli di un Paese
con pochi limiti. E in gran
parte questi miliardi saranno
usati in modo «flessibile»,
cioé prima 1a dove serve.
Gran potenza di fuoco da
usare in modo creativo. Per
I'Ttalia si tratta di almeno 140-
160 miliardi con i quali la Bce
acquistera titoli, per lo piu
dello Stato.

La svolta sta nel fatto che,
in questo modo, la banca
centrale nella sostanza so-
stiene la politica di bilancio
dei governi e implicitamente
accantona la regola che é sta-
ta a lungo un totem, cioé la
separazione tra politica fisca-
le e politica monetaria, tra
Tesoro e banca centrale. Que-
sto suscitera opposizioni. I
governatori di Germania e
Olanda si erano gia detti con-
trari all'abolizione del vinco-
lo del 33%. Ci saranno proba-
bilmente ricorsi. E qui entra
in campo l’articolo che Dra-
ghi ha scritto per il Financial
Times, pubblicato sempre
mercoledi sera.

1l predecessore di Lagarde
parte dal presupposto che
siamo di fronte a una «trage-
dia umana potenzialmente di
proporzioni bibliche», af-
frontando la quale i governi
si dovranno indebitare, come

successe durante le guerre,
per evitare che nell’economia
si creino «danni irreversibi-
li». A situazione eccezionale,
risposta eccezionale, fuori
dai canoni di pace. Le regole
sui deficit e sui debiti degli
Stati vanno dunque accanto-
nate. Ela sistemazione politi-
ca che accompagna le deci-
sioni radicali della Bce. Ed é
la spinta pilt autorevole arri-
vata ai governi europei per-
ché agiscano con altrettanto
senso del pericolo e dell'ur-
genza.

Teri, i leader della Ue sono
invece stati timidi. Hanno ri-
badito divolere fare tutto cio
che servird ma hanno rinvia-
to I'ipotesi di mettere in co-
mune gli sforzi e i relativi de-
biti per fronteggiare la crisi. E
questo ha spiazzato Conte, il
quale ha anche divisioni da
considerare a Roma. E che in
Europa le complicazioni po-
litiche sono ancora oggi pilt
forti della necessita di trovare
una strategia comune. Una
serie di Paesi del Nord, Olan-
da in testa, continuano a non
volere creare debito condivi-
so con altri che ritengono
non del tutto affidabili. Quin-
di si lascia ancora una volta
tutto sulle spalle della Bce.
Perla Ue, il passaggio ¢ di de-
licatezza e di portata formi-
dabili: si tratta di scelte poli-
tiche e di una trasformazione
istituzionale mai affrontate.
Conte chiede di testarle in
dieci giorni. Poco tempo. Ma
i tempi, come ha scritto Dra-
ghi, sono eccezionali, occor-
re esserne all’altezza.

® RIPRODUZIONE RISERVATA

CORRIERE DELLA SERA o
B =

Scontro in Europa sugli aiuti

.

T A

U ROCRAZ
DOPPIO FR

1 0

AEPAUPERISM
ENO PER 1L DOPO




