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L'INTERVISTA

Cottarelli: serve subito
un piano da 35 miliardi
(con gli eurobond)

Gianni Trovati —apag 2

LINTERVISTA
Carlo Cottarelli. «Sospensione fiscale Ue da 2 punti di Pil»

«All'ltalia serve piano
in deficit da 36 miliardi
finanziato con eurobond»

Gianni Trovati

ervesubitouninterven-

toin deficitfinanziatoa
<< livello europeo, perché

lo shock economico €
continentale. Perevitare unarecessio-
ne, 'Europa avrebbe bisogno di
un’espansione fiscale da almeno due
puntidi Pil, che sono perI'talia 36 mi-
liardi di euro». Carlo Cottarelli non &
certo un tifoso del deficit facile. Come
direttore dell’Osservatorio dei conti
pubblicidella Cattolica promuove ofir-
maanalisi serrate che mettonoinluce
sprechi e occasioni mancate della no-
strafinanzastataleelocale. «Mail defi-
cit - spiega - va fatto quando il colpo &
forte, come accade oray.

Quale risposta dovrebbe arrivare
dall’Europa?
Bisognaconsiderarecheanche primadel
Coronavirusl'economiaeuropeanel suo
complessostavaregistrandounrallen-
tamento, echeglieffettidell'epidemiari-
guarderannotuttoil continente. Incon-
testicomequestil'unicarispostapossibi-
leéunvastoprogrammadispesaindefi-
cit, finanziato dal bilancio dell'Unione.

Unione che perd sul nuovobudget
si¢incagliatanellaconsuetabattaglia
deidecimali.

Infattistoparlandodicio chedovrebbe
succedere, non dico che sicuramente
accadra. Le cose pero cambianoinfretta

eladimostrazionearrivadall'esperien-
za del 2008-2009. In quell’occasione
anche i Paesi che oggi si definiscono
frugali, in aggiunta all'aumento auto-
maticodel deficitdovutoallarecessio-
ne, feceroun’espansione fiscaleintorno
aiduepuntidiPil. Oggibisognaprende-
relastessadecisione, per finanziare per
esempiounprogrammastraordinario
diinvestimenti infrastrutturali.

Gli eurobond possono essere uno
strumento di finanziamento ade-
guato?
Si,servirebbeancheacreareunsafeas-
set europeo. Gli eurobond potrebbero
esserecompratianchedallaBCEcolsuo
programmadiQuantitative Easing. Ma
lipotrebbe comprare anche il mercato,
anche a tassi negativi se 'Unione si di-
mostraingradodimettereinattounin-
tervento credibile. Non fa molta diffe-
renza.LaBcepotrebbeancheabbassare
itassicomehafattopochigiomifalaFed,
maora éla politica fiscale pit1 di quella
monetariaa doverintervenire.

SelEuropanonsisblocca, checosa
puofarel'ltaliadasola?

Sel'Unione nonconcedesse spazifiscali
aggiuntividovremmo andaredasolia
cercarceli sul mercato, mala strada e
moltocomplicata. Perchéadifferenza
dialtri Paesinoinonabbiamosfruttato
Tultimafase direlativatranquillitaper
sistemareiconti pubblici eavviare dav-
vero la riduzione del debito, per cui ci
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presentiamo “scoperti” alloshockeco-
nomico del Coronavirus. I Paesi del
Nord hanno invece rimesso in ordine
subitolelorofinanze pubbliche, épro-
prio per questo oggi avvertono meno
l'esigenza di un intervento europeo
perché possono agire da soli. Noi no.
Noi. Secimuoviamodasoli,dobbiamo
sperare cheimercatirestinotranquilli.

Ceilrischiochegliinteressisuitito-
lidi Stato tornino a volare?
Finoavenerdiinrealtalaumentodello
spread ¢ stato determinato in buona
parte dall’abbassamento dei rendi-
mentideititolitedeschi, oggettodiuna
pioggiadiacquistinellaclassicaricerca
delbenerifugioche scattaneimomenti
di incertezza. Oggi c’é stato un rialzo,
masiamoancoraalivellisostenibili. Se
peroitassisalisseroal 3-4%perchélTta-
liavadasolainunprogrammaindeficit
le cose sicomplicherebbero.

Perilmomentoilgovernosiéimpe-
gnato a confermare gli obiettivi di ri-
duzionedeldeficitnel2021-2022. Eun
impegno credibile?
Almomentoqualsiasistimasull impatto
dellacrisisanitariasulleconomiaépre-
maturoperchémancaqualsiasielemen-
tosotido, quindié prestoancheper capi-
relericadute suisaldidifinanzapubbli-
ca.Inlineadiprincipio, perd,'aumento
del deficit,anche seampio, dovrebbees-
sere temporaneo.
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LA PROPOSTA
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Romano Prodi e Alberto Quadrio
Curzio sul Sole240re di sabato
scorso hanno rilanciato la proposta
degli euro union bond: il
coronavirus «obbliga a riprendere
in esame questa proposta» per
fronteggiare le «conseguenze
socioeconomiche» della crisi»,
hanno scritto.

Domenica, in una intervista
esclusiva sul Sole240re, Achim
Truger, consigliere economico del
governo tedesco ha rilanciato gli
eurobond «e non solo per salvare
la moneta unica»: I'obiettivo &
finanziare «grandi infrastrutture,
ma anche per aiutare i singoli paesi
nell’area dell’euro a gestire le crisi»

Direttore. Carlo
Cottarelli guida
'"Osservatorio
conti pubblici
alla Cattolica

di Mllano




