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[LPOPULISMO - E EREDITA DIFFICILI DELLA CRISI

EREDITA
DELLA CRISI

di Luigi Guiso

n Italiala crisi finanziaria del

2008 verraricordata perlasua

lunghezza e profondita. A 10
annidal suo inizio il reddito
degli italiani & ancora sotto il suo
livello pre- crisi per circa 2.500
euro per persona.
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la produzione industriale
distapocomenodizopunt
daquelia del 2008. Ai ritmi
di crescita correnti si ritor-
nera ai livelli di attivita del
2008 forse nel 2023. Non &
unanovitachele crisi finanziarie siano
diversedallenormali recessioni provo-
catedaun calodelladomandaodauno
shockall’offerta proprio perché moito
pitiprotratte. Questoaccade per diverse
ragioni: perché creanoscetticismoesfi-
duciareciproca tra chida e chi prende
credito e questa sfiducia @ moltolenta
dariparare. Nei primi anni 9o dopola
crisidelle Savings and loanassociations
negli Stati Uniti ci vollero 10 anni per
riportare la fiducia verso il mercato fi-
nanziarioailivellipre-crisi. Nell'Ttalia di
oggilasfiduciaversole banche &aimi-
nimistorici elontana dailivelliante cri-
si. Esenza(oconmeno)fiduciae credi-
tosibloccaquelmeccanismo vitale che
consente di costruire oggi il futuro
prendendo a prestito da esso. Le crisi
finanziare perdurano anche perché
creanotraumiepaure cheriduconola
disponibilita a prendere rischi. A di-
stanza di decenni, le generazioni cre-
sciute durante la grande crisi del 1929
sono risultate piti avverse al rischio di
quelle, altrimenti simili, che nonsubi-
rono quel trauma.

Mail rischio € alla base dell'investi-
mento e della crescita di un Paese. Lo
strascicodelle crisi finanziarie é talvolta
ancheil portato dellarepressione chea

essesegue:lareazionealla crisidel1929
fuunaondata diseveraregolamenta-
zione che fini per sopprimerela.concor-
renzanel mercatodel credito. Civollero
trent’anni per smantellarla, errando
nelladirezione opposta: unatroppora-
pidaed eccessivaliberalizzazione che
haprodottononsolocrescita economi-
ca,maancheeuforiaeaccumulo dide-
bitochehannoresole economie vulne-
rabili alla crisi successiva,
Lareazioneregolamentarealla crisi
del2008 & statamenoviolenta, mave-
rosimilmente anchestavoltaeccessiva:
la complessita della regolazione & au-
mentata, i costi per ottemperarvi cre-
sciutinotevolmente, il numero dirego-
latori e agenzie cui riportare pure. In
parte questo élindispensabile adatta-
mento al funzionamento dei nuovi
mercatifinanziari, in parte élarisposta
piufacileaunaforte domandadiprote-
zione da parte dei risparmiatori trau-
matizzati dalle perdite subite.
Quellichehodescrittosonomecca-
nismi economici. Male crisi finanziarie,
quellepiliacuteelunghe, possonoave-
re effetti molto duraturi e costosi per-
ché aprono lo spazio a strappi politici
che, lungi dall’essere la soluzione dei
malanni della crisi, ne possono esten-
dereeprolungare gli effetti. L'incertez-
zaeconomica che gravasulle persone,
ilbisogno di protezione che ne conse-
gue, lanecessita disoluzioni immedia-

te che i cittadini-elettori lamentano e
Iimpossibilitadi continuare afronteg-

giare le necessita correnti coni propri
risparmi, falcidiati dalla lunghezza e
Tintensita dellacrisi, rendono glieletto-
risensibilia promesseillusorie disolu-
zioni immediate.
Lenormalirecessionicreanounav-
vicendamento al governo dei partiti
tradizionali; le crisi protratte fanno
emergerenuovisoggetti. Provatiatur-
noidiversi partiti tradizionali e verifi-
catoillorofallimentoneltrovare solu-
zioni immediate, siapre lo spazio per
nuovi movimenti che, innome del po-
polo e contro le élite, promettono im-
mediata protezione. E quanto stiamo
osservandoin Occidente, conlacresci-
taimpetuosadiconsenso versoimovi-
menti populisti, correlata conlintensi-
tadellaesposizionealla crisi (che non
ne & comungue l'unica causa). L'av-
vento dinuovi partiti che soppiantano
iprecedenti quando questi fallisconoe
normale e utile. Ma se i nuovi fanno

credere e lasciano i cittadini sperare
che si possano risolvere problemi
complessiin frettae conricette sempli-
ci, guadagneranno consensi ma ren-
derannolacrisiancorapitilungae gra-
ve.Nelsuosplendidolibrosullastoria
della finanza, William Goetzman, pro-
fessoreaYale, identificain Urukagina
Pesempio del primo populista della
storia. Ando al potere quandola ricca
citta diLagash, in Mesopotarnia, fu col-
pitadauna crisi finanziaria. Accuso il
predecessore di corruzione e, con la
promessadella cancellazione dei debiti
che gravavano sui cittadini, ne ottenne
il consenso e conquistoil potere. Ono-
rolapromessa, maconlacancellazio-
ne dei debiti scomparve anchelafinan-
za. E con essa la prosperita di Lagash
che non siriprese mai piti.
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