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FRAGILITA E STRATEGIE
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Incertezza

In ciascun Paese c'é
minore stabilita, in piu
i governi fanno fatica
ad agire insieme

di Lucrezia Reichlin
a situazione
congiunturale sta
cambiando in modo
inaspettato. La
ripresa europea,
grande consolazione di
questi tempi per altri versi
incerti, sembra essersi
arrestata. Da gennaio i dati
economici che segnalano
T'attivitd del secondo
trimestre del 2018 - in
anticipo rispetto alla
pubblicazione di quelli della
contabilita nazionale -
indicano un rallentamento.
Questo ¢ vero per la
Germania, per la Francia e
anche per I'ltalia. Sono cifre
che si riferiscono non solo
alle aspettative delle
imprese ma anche ai fatti
della produzione industriale
e del turnover.

Tutto ¢id non stupisce piit
di tanto poiché la ripresa
della eurozona dura ormai
da quasi cinque anni e la
crescita ¢ al di sopra del
reddito potenziale da oltre
un anno. Un rallentamento
ciclico é quindi nelle cose.

Negli Stati Uniti questo
rallentamento sembra
essere ritardato dagli
annunci di tagli di tasse e
deregolamentazione,
tuttavia la crescita é anche i
al di sopra del potenziale. Se
le misure del presidente
Trump - come é probabile -
non intaccheranno la
crescita strutturale, ci sara
un aumento dei tassi di
interesse e del deficit, sia
esterno che interno, con un
radicale aggiustamento al
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ribasso del Prodotto interno
lordo.

Tra il 2019 e il 2020 &
dunque molto probabile che
avremo una recessione da
ambedue i lati dell’Atlantico.

Se i rallentamenti ciclici
sono inevitabili, non sono
perd tutti eguali. Nel caso di
una nuova recessione,
I'Europa ci arriverebbe pilt
preparata che nel 2007.

1 debito delle famiglie e

delle banche & ben al di

sotto dei livelli degli anni

antecedenti alla grande

crisi e le istituzioni fi-
nanziare sono meglio regola-
te. Questo fa presagire che
un’eventuale futura recessio-
ne non sara associata a una
crisi finanziaria e che le sue
conseguenze saranno meno
devastanti. Nonostante que-
sto e nonostante 'Europa ab-
bia oggi maggiori strumenti
per affrontare le crisi rispetto
al 2010, lalunga coda dell’ulti-
ma recessione ha intaccato —
ovunque, non solo in Italia —
la fiducia dei cittadini verso
chi li governa e ha reso le no-
stre societa meno coese.

Questo fa si che l'iniziativa
politica nazionale e federale
sia diventata piu incerta. In
ciascun Paese ¢’¢ minore sta-
bilita, in pill i governi fanno
fatica a rilanciare un progetto
europeo ambizioso e in gene-
rale ad agire insieme sia dal
punto di vista della proposta
economica che di quella di
politica estera in un contesto
geopolitico complesso e in
mutamento. L’asse franco-te-
desco ha perso il suo slancio
iniziale, il Nord e il Sud del-
I'Europa sono divisi sulla ri-
forma economica dell’Euro-
zona, in particolare sul com-
pletamento dell'Unione Ban-
caria ¢ sulla trasformazione
del Fondo salva Stati in un
meccanismo pill potente eco-
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nomicamente ¢ agile dal pun-
to di vista del processo deci-
sionale. Si fa fatica a immagi-
nare in che cosa possa reali-
sticamente consistere
laccordo franco-tedesco an-
nunciato per giugno.

Certamente la fragilita ita-
liana non aiuta il partito delle
riforme e alimenta la consue-
ta diffidenza nei confronti del
nostro Paese in una fase in cui
I'Europa avrebbe pili che mai
bisogno di un’Italia autorevo-
le ai tavoli delle trattative. E
questi tavoli sono molti. Non
¢’é solo la riforma dell’euro-
zona accennata prima, fonda-
mentali sono anche la trattati-
va sul futuro bilancio europeo
— resa piu difficile dai circa
95 miliardi venuti meno con
l'uscita della Gran Bretagna
dall'Unione — e quella sui ri-
fugiati: due dossier di impor-
tanza critica per I'Ttalia e per il
futuro del progetto europeo.

In Europa, cooperazione tra
Paesi e competizione per gli
interessi nazionali si intrec-
ciano in modo complesso. E
impossibile pensare agli inte-
ressi nazionali senza avere
una visione per I'Unione. Un
atteggiamento puramente ri-
vendicativo nei confronti del-
I'Europa cosi come una passi-
va accettazione dello status
quo e la mancanza di un con-
sapevole investimento tecni-
¢o e politico per acquisire ca-
pacita negoziale ai tavoli deci-
sivi, ci rendono fragili.

Non siamo l'unico Paese
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dell'Unione a far fronte a una
crisi di fiducia nella politica,
siamo pero piu deboli di altri.
Un rallentamento dell’econo-
mia ci troverebbe molto espo-
sti e un’Europa incerta e divi-
sa non ci gioverebbe. Anche
se, come dicevamo, & proba-
bile che una nuova recessione
non si tradurrebbe in un’altra
crisi finanziaria, quest’ultima
comporterebbe certamente
un altissimo rischio politico.
Non ¢’¢ tempo da perdere. I
dati economici ci ricordano
che lo spazio per indugiare in
politiche demagogiche e in
messaggi confusi ai nostri
partner si sta esaurendo.
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