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[’ economuista: non si cresce a debito
«Attenti, cosi spaventate 1 mercati»

Bordignon: meno tasse per tutti significa far pagare i servizi gratuifi

di DAVIDE
NITROSI

PROFESSOR Bordignon, ha let-
to che Renzi vuole modificare
il Fiscal compact?
«Mi sembra che ci sia tanta confu-
sione», sospira Massimo Bordi-
gnon, economista, docente alla Cat-
tolica e consulente della Commis-
sione Ue. «Il Fiscal compact & un ac-
cordo intergovernativo del 2012
che avrebbe dovuto essere inserito
nei trattati dopo S anni. Semmai og-
gi il primo punto ¢ capire se ’Italia
dar? il consenso a questo passaggio»
Abbiamo un margine allora?
«Il Fiscal compact introduceva vin-
coli restrittivi sulla spesa dei singoli
Paesi, ma senza una capacita fiscale
corune a livello europeo. E questo
é il limite. Abbiamo costruito una
delle unioni monetarie pitt grandi
del mondo, ma le politiche fiscali so-
no rimaste a livello decentrato.

ln ripresa ha cambiato le con-

dizioni porre i vincoli?

«Frail 2ofe' il 2014 tutti i paesi si
sono messi a tagliare. Ma la politica
eccessivamente recessiva ha fatto
crollare ’economia. Oggi I’Italia po-
trebbe provare a condizionare le po-
litiche economiche con Papprova-
zione del Fiscal compact nei tratta-
ti, facendo leva sul fatto che Punio-
ne monetaria non € ottimale, che
manca una politica fiscale aggregata
e che imporre solo restrizioni non
funziona...».

L’E?uropu si mettera di fraver-

so
«Ma esiste gia una discussione gene-
rale in Europa in questo senso. Con-
ta perd anche Paffidabilita dei paesi.
E partire dail’idea che a noi non in-
teressano le regole non & un buon
viaticon,

Renzi sostiene che i vincoli del
Fiscal compact limitano la cre-
scita.
«Intanto & falso dire che il Fiscal
compact ci abbia condizionati negli
ultimi due anni. 1. ’austerita & finita
nel 2014. Dopodiché abbiamo tenu-

to un po’ sotto controllo la spesa e
ridotto il deficit».

Senza tenere conto che abbia-

mo offenuto 19 miliardi difles-

sibilita.
«Si. Pero abbiamo ridotto il disavan-
zo non perché abbiamo limitato la
spesa, ma grazie alle politiche della
Bee che ha tenuto i tassi d’interesse
bassi. Quest’anno il costo del debito
sara il 3,9% del Pil. E quanto spen-
devamo nel 1979, prima dell’esplo-
sione del debito. Vent’anni fa, con i
tassi alti, spendevamo il 14% del Pil
per pagare gli interessi».

Non restano molti margini.
«Se la narrazione ¢ spendere e span-

dere, diventa tutto pericoloso. Cosi
come se diciamo che vogliamo sem-
plicemente ridurre le tasse a tutti:
perché si & visto — a partire da Ro-
nald Reagan - che non funziona.
Non basta per crescere cosi tanto da
riuscire a finanziare I’eccesso di de-
biton.

Che fare allora?
«Quello che sta facendo Gentiloni.
Riduciamo il debito piano piano,
continuiamo in maniera tranquilla
asostenere la ripresa dell’economia,
e intanto Pinflazione piano piano
cresce... Siriduce il debito senza am-
mazzare economia e tranquilliz-
zando i mercati»,

E senza tagliare le tasse?
«Gli investimenti privati sono col-
lassat, il 30% in meno. Quindi piut-
tosto che intervenire solo sulle tasse
facciamo ripartire gli investimenti
pubblici che sono complementari a
quelli privati. Il problema non é il
Fiscal compact...»

il problema é la fine della poli-

tica favorevole della Bce?
«I1 nostro problema & cosa succede-
ra domani ai nostri tassi d’interesse.
1l Fiscal compact era una contropar-
tita politica con la Germania. La
Merkel ha accetatto che la Bee faces-
se acquistare alle banche centrali il
debito sovrano dei paesi in difficol-
td. Va bene che siamo in campagna
elettorale e ognuno la spara piti gros-
sa, ma puo essere pericoloso. Me-
glio un bagno di realta».

Se i mercati credono che Renzi

faccia sul serio si rischia un

nuovo choc?
«llI rischio & che nei mercati aumen-

ti la sensazione generale di inaffida-
bilita della classe dirigente italiana.
Poi alla fine paghiamo tutto con i
tassi di interesse pili alti».

E si frorna ai guai del 2012,
«Se ’economia non rimbalza poi bi-
sogna rifinanziare il debito. Abbas
si le tasse oggi e le chiedi piti alte do-
mani perché hai creato un buco di
bilancio?».

Guurdl che a proposito di tagli

si discute a ﬁe h?a

rma delle pensnom...

«Assurdo. I.’Ttalia ha un debito pub-
blico gigantesco, ma nel lungo pe-
riodo siamo messi meglio di altri
paesi, Germania compresa, perché
con le riforme pensionistiche abbia-
mo rimesso in equilibrio i conti
Ma se adesso i politici dicono di
aver cambiato idea, salta tutto 'equi
librio finanzario».

Salta anche con una Flat tax?
«Parliamo di tasse. Va bene ridurre
il cuneo fiscale sul lavoro che é il
pilt alto del mondo, ma il catasto &
da riformare e alla fine ci sar chi pa-
ga di pitt e chi meno... Sull’Irpef ci
sono riduzioni senza senso.. Alla fi-
ne bisogna affrontare un discorso
scomodo».

Quale?

«Se tagliamo le tasse in maniera so-
stanziale accettiamo che alcuni ser-
vizi invece di essere gratuiti per tut-
ti sono a pagamento per chi ha red-
diti alti. Se riduciamo le tasse, dob-
biamo ridiscutere il confine fra ser-
vizi pubblici e privat. Non sentc
nessun partito dirlo».

L’Italia ha dei margini:
puo opporsi a inserire nei
trattati il Fiscal compact
Ma deve essere credibile
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Pareggio di bilancio
Il Fiscal compact prevede
Uinserimento del pareggio
di bilancio (un sostanziale
equilibrio tra entrate

e uscite) degli Stati.

In Italia il vincolo e stato
inserito nella Costituzione
con una modifica
all’articolo 81 approvata
nell’aprile del 2012

IL nodo del deficit

L'accordo approvato

da 25 paesi della Ue prevede
il vincolo dello 0,5 per cento
di deficit strutturale (ovvero
non legato a emergenze)
rispetto al Pil e ribadisce
l'obbligo di mantenere

al massimo al 3% il rapporto
tra deficit e Pil (gia previsto
da Maastricht)

L’ obiettivo e il Pil

| paesi con un rapporto
deficit/Pil superiore al 60%
devono ridurre il rapporto di
almeno 1/20esimo all’anno.
E un rapporto, dove il debito
e il numeratore e il Pil
nominale (il Pil reale piu
Uinflazione) il denominatore:
se si agisce aumentando

il Pil si evitano quindi i tagli

L’Economia é crollata

per i troppi tagli. Ma ora
bisogna muoversi con
cautela, come fa Gentiloni
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