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I doveri

di Marco Onado

zione di questo m:gndatg mica, che pure haraggiuntoalivel-  tro termini fisiologici. Al primose- prio quando ci sarebbe stato biso-
del Governatore Visco. E  Jo mondiale un’intensita fino a po- gnale di incertezza, comesiépun-  gno dimanovre opposte.

statal'occasioneperunbilanciode-  chimesifainsperata.

I doveri della politica
e le decisioni tempestive
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& sistono invece spaziconcreti per «intraprendere un
4 processo diconsolidamento duraturo» del rapporto

.. fradebito e prodotto. Lo abbiamo gia fatto negli anni
Novanta grazie alle politiche cui diede un contributo fonda-
mentale Carlo Azeglio Ciampi. Oggi il rientro «non & fuori
dalla nostra portatax; richiede perd una manovra correttiva
pariad,s puntidiPil nel triennio 2018-2020 € comunque un
avanzo primario stabilmente dell’ordine del 4%, che com-
portauna compattezza politica quanto meno problematica.
E questo che spiega il ricorso alla figuraretorica dellalitote
anziché all'affermazione pura e semplice. Ma il Governato-
re hafatto sino in fondo il suo dovere istituzionale di indica-
re conrigore e chiarezzail problema e le vie di uscita.

Il secondo fattore di debolezza ¢ quello dei crediti dete-
riorati delle banche, I'eredita tanto scomoda quanto inevi-
tabile diuna crisi che halasciato segni profondinelle
imprese, tanto che i livelli di produzione industriale e di
esportazione sono ancora inferiori, rispettivamente, di1s
punti e 7 punti rispetto ailivelli del 2007, mentre in Germa-
nia entrambi sono statilargamente recuperati. Anche il
peso delle sofferenze si sta stabilizzando ma, come peril
debito pubblico, non basta. Occorrono soluzioni di sistema
seguendo le proposte avanzate dall’Eba e dalla Bce e dalla
ricerca economica. Non era possibile immaginarle, soprat-
tutto per I'Italia, almeno fino al 2012, perché la crisinon
aveva cominciato amordere abbastanza sui contidelle
nostre banche, a differenza di quanto avvenuto in altri
Paesi, Germania in testa. Ma adesso occorrono decisioni
tempestive, perché sarebbe controproducente costringere
banche sostanzialmente solide a cedere le sofferenze a
prezzi troppo lontani da quelli di bilancio (che sono reali-
sticie coperti dagaranzie reali e personali) come invece
vorrebbero i pochi operatori specializzati che «ricercano
tassidi profitto molto elevati», cioé che sfruttano una
rendita di posizione. Anche qui & la politica (a cominciare

glieffettidellacrisieuropeasulllta-  Per quanto riguarda il debito tualmente verificatononappenasi
lia e per un'indicazione program- pubblico,ilproblemaitalianononé € par}a.to d} elez.ioni anticipate, le
matica sulla strada che rimane da  Jasostenibilithinséperchéglisfor- - condizioni peggiorano.

percorrere. Il messaggio & forte € zi compiutiinpassato,acomincia- ~ Non solo. Come dimostra

della pOlltlca chiaro:occorreunosforzoeccezio- re dalle riforme delle pensioni, un’ampia letteratura economica,
nale per spezzare i due «fattoridi - hanno eliminatoi principalifattori il livello assoluto del debito pub-

e le deci Sioni debolezza» che soffocanolaripre- dipericolo. Inoltre, dall’annoscor-  blicoédiperséfattorechelimitala
saitaliana:'elevatopesodeldebito  so jlrapportofradebitoePilsiésta- crescita e gli investimenti. Dun-

. publico e i crediti deterioratidelle pjlizzato. Il problema & la dimen- que,lamarciaintrapresanonsolo
tempestlve banche. Entrambirappresentanoil - sjoneraggjuntachecostringearin- hon pud considerarsi compiuta,
fardello che ci ha lasciato questa povare ogniannobenoomiliardi  ma deve essere accelerata. Non

crisilapiligravedeiperiodidipace, d; titoli: solo un sentiero credibile vanno ripetuti gli errori del passa-
pitiprofondadiquelladeglianni3o.  diriduzione deldebito pudmante- toperchélaver abbassatolaguar-
. . Entrambi non possono essere ri-  pere o spread, ciod il premio al ri-  dia prima della crisi ci ha costretti
N onéstatasololultimarela- - soltisolo grazieallaripresaecono-  schiorichiestodagliinvestitorien- 2 politiche fiscali restrittive pro-

daquelladiBruxelles) che deve dare un'indicazione chiara
allebanche e ai mercati se vi é un’effettiva volonta di prose-
guire su questa strada, ma anche qui le istituzioni hanno
avanzato proposte concrete, realizzabili nell'immediato.
Liberarsi dell’eredita del passato & fondamentale per
affrontare le sfide imposte dalle trasformazioni tecnologi-

_ cheinatto. Le banche italiane, come tutte le europee,

hanno ancora unaredditivita di base insufficiente ad
assicurare una remunerazione adeguata del capitale. Come
per il debito pubblico, le singole banche hanno compiuto
passinella giusta direzione, ma ancora insufficienti, se
complessivamente il rapporto fra costi operativi e ricavi
lordi & salito ad un preoccupante 73%.

Anche su quest’ultimo punto vale perd il messaggio
fondamentale di Visco: occorre daparte di tutti uno sforzo
eccezionale per riportare il Paese su un sentiero di crescita
stabile e nella media europea. Difficile essere pil1 chiari:
adesso, provideant consules, come sidiceva ai tempi delia
repubblicaromana.
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