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FOCUS. RESTANO PRUDENTI LE PREVISIONI SULLA CRESCITA DOPO LA PROMESSA DI GUERRE COMMERCIALI

1l grande timore del neoprotezionismo

di Marco Valsania

azionalista, populista,
( patriottico”haassicu-
rato raggiante Steve

Bannon, vate della nuova destra
radicale americana e oggi grande
stratega di Donald Trump, par-
lando del messaggio inaugurale
del neopresidente che ha contri-
buito a comporre. Precursore
d’'una nuova stagione di chiusura
e protezionismo, quando si tratta
di economia e commercio, temo-
noisuoi critici.

Quanto delle sue promesse e
minacce Trump manterra sul-
Peconomia-dallacrescitachevo-
la al 49 a tasse falciate, da esodi
forzati di clandestini a spese in-
frastrutturali che creano milioni
diimpieghi-rimaneuninterroga-
tivo in attesa di risposta. Ma la
crociatacontroilliberoscambioe
tra i suoi impegni pilt espliciti e
adesso che & alla Casa Bianca tie-
nesullespineanalistiepolitici,in-
vestitori e imprenditori. Fa ser-
peggiare preoccupazioni, se non
per guerre economiche, per spi-
rali di tensioni che mettano alla
provastabilitaecrescitasuuntea-
troglobale gia fragile.

Wall Street-che conisuoirally
finora aveva liquidato le ombre
come retorica concentrandosi
sulla speranza di deregulation e
sgravi di imposte - ora pare ricre-
dersi:haarchiviatounasettimana
in ribasso, gravata dalle cupe im-
magini evocate da Trump di una
«carneficina dell’America» da
fermare. Il climadiottimismonel-
le sedi delle banche - un punto di
vista limitato ma influente -non &
evaporato.llsondaggioInvestors’
WatchdiUbsmostracheétuttora
in rialzo di 20 punti percentuali
dalle elezioni. E che il 689 prono-
stica significativi rendimenti
azionari contro il 25% pre-eletto-
rale. MaBank of Americamette in
guardia da un’equazione rischio-
sa:seprogettisutasse einfrastrut-
ture potrebbero aiutare I'espan-
sione quest’anno e il prossimo, la
spinta potrebbe svanire di fronte
anche solo a piccoli dazi contro
Messico e Cina, William Buiter di
Citigroup immagina di peggio: la
risposta a un’ondata protezioni-
sta sarebbe «facilmente una re-
cessione globale».

Mickey Levy di Berenberg sot-

tolinea «lamigliorata fiducia» per
Pattesa di svolte fiscali, aggiun-
gendo perd che «se le riforme de-
luderanno ed emergeranno altre
paure, per esempjo radicalipoliti-
che protezionistiche, invertira la
rottay. Martin Faulkner-Landau
di Deutsche Bank & ancora con-
vintochelanuovaamministrazio-
ne a conti fatti possa spingere
leconomiaamarciaredel3,6%nel
2018 e che il grido di battaglia
“AmericaFirst”siaddolcirdinuna
ragionevole preferenza per «ac-
cordi bilaterali anziché multilate-
rali». Che, ciog, il nuovo “ordine”
sia stabile con la nozione che
«buone recinzioni garantiscono
buon vicinatoy». Purché, continua
Landau, le staccionate non siano
mura che «danneggerebbero il
commercio globale». Il team di
analisti della stessa banca hainol-
tre precisato che giri di vite sul
protezionismosonooggi«laprin-
cipale minacciaalla crescita.
Ancora:KevinLogandiHsbcesi
¢ trincerato dietro la prudenza:
«Tempi e dimensioni delle pro-
poste di Trump potrebbero in-
fluenzare Foutlook» che ha man-
tenuto modesto. Alcuni suoi col-
leghidilavoroventilanotuttaviail
rischio di «guerre commerciali e
delle valute». EMichael Gapen, di
Barclays, calcola che dazi del 15%
sulla Cina e del 7% sul Messico -
modestirispetto allamediaattua-
lediz-10%asecondadeibeni-can-
cellerebbero mezzo punto per-
centuale dal Pil Usa inun solo an-
no.Unallarme pitiistituzionale? 1l
Fondo Monetario ha delineato
scenari che limanola crescita del-
10 0,2% in caso di tariffe bilaterali,
con cadute del 2% di import e
export. Mentre una escalation di
barriere globali - i semi gia esisto-
no, con una media di 22 misure al
mese stando al Wto - in grado di
generare incrementi del 109% nei
prezziall'importintre annitaglie-
rebbe inun quinquennio del 20 la
crescita globale, farebbe crollare
investimentiescambi. .
Gliatteggiamentidi Trump per
ora non rassicurano. Se ministri
quali Wilbur Ross al Commercio,
Rex Tillerson agli Esteri o Steven
Mnuchin al Tesoro non difettano
dipragmatismo,alneonatoNatio-
nal Trade Council ha installato
Peter Navarro, noto per il suo li-
bro “Morte per mano della Cina”.

Traleideecircolatenelsuoentou-
rage ci sono tariffe d’emergenza
del 5% su tutto l'import, possibili
forse con ordine esecutivo (una
procedurachehasubitomostrato
divolerusaresenzaremoreanche
in situazioni complesse quali
Obamacare). Affiorano dazi del
45% sul “made in China”e del 35%
sul “made in Mexico”. Questo no-
nostante molti colossi statuniten-
siproducano oimportino compo-
nentienonsolobenidaquestiPae-
si: prima ancora di essere presi-
dente ha fatto vedere di saper
spaventare come pochi altri sin-
gole aziende “traditrici”.
Citigroup avverte anche di im-
plicazioni pil vaste da ventate
protezioniste: «Gli Usa sono stati
ilcampionedelfreetradeedifron-
tiere aperte per decenni. Unaloro
ritirata probabilmente indurreb-
be altri Paesi ad azioni reciproche
e potrebbe rivelarsi un altro chio-
do nella bara dell’ordine econo-
mico liberale che ha sostemuto la
prosperitadali948».Lelacerazio-
ni lasciate dal libero commercio
sono a loro volta oggi nelle cifre:
perdita di occupazione manifat-
turieraedellamiddleclass,incon-
tee diventati simboli post-indu-
striali quali Luzerne in Pennsil-
vanyacheanovembrehavotatoin
massa per Trump. L'89% degli
americani consideralafugadiim-
pieghi verso la Cina un problema
serioesoloil 469 ritieneutileil vi-
cino Nafta che Trump intende ri-
negoziare.Maitraumisonol'esito
di molteplici tendenze, globaliz-
zazione e rivoluzioni tecnologi-
che, difficilmente cancellabili.Ela
risposta, secondo molti, dipende
pittdanuove guerre allapoverta-
politiche einvestimentisociali, ri-
qualificazione e istruzione, ridu-
zione delle sperequazioni - che
non da guerre commerciali, pa-
triottiche o meno.

G RIPRODUZIONE RISERVATA

WALL STREET ATTENTA

Si attendono sgravi
fiscali e deregulation
ma dazi anche piccoli
potrebbero far svanire
'ondata di ottimismo
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I maggiori partner commerciali degli Stati Uniti

Esportazioni e importazioni in miliardi di dollari, al 2015
Cina

Export NN 6.2
rper M ML 1

Canada

Export - 280,3
Import = - 2952

Messico

Export . i 236,4
Import 294,7
Giappone N _ o
Export NG : o625
import S —
Germania

Export ‘ : 49,9
Import . . 124,1
Corea

Export [N 435
Import SRR 718
Regno Unito

Export SN - 56,4
Import R : - 57,8

Francia
Export  [E e i |
Import [N - 47,6

| Fonte: Census Government Bureau |
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