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Gli impegni non sono finiti
Lo Stato ora gestisca Mps
e sui rimborsi regole uguali

ANGeELo DE MATTIA

liardi, all'intervento dello Stato per il Monte (e per le

altre banche in difficolta) ha dato inizio a una nuova
fase per il sistema del credito. Il fallimento dell'operazio-
ne di ricapitalizzazione e il culmine di una lunga, im-
pressionante catena di errori da parte di organi azienda-
liepolitici. Intanto, é essenziale che non sorgano dubbi sul-
l'adeguatezza della cifra deliberata, che dovrebbe essere
una misura pubblica esaustiva. E occorrera fornire chia-
rimenti sui rapporti che, col Monte reso pubblico, si in-
staureranno con la Commissione Ue e con laVigilanza u-
nica, sulla conferma o no dellammontare della ricapita-
lizzazione, che alcuni vedono ampliabile a 6/7 miliardi.
Un aspetto chiave e la definitiva convergenza - che, no-
nostante le rassicurazioni dell’esecutivo, non sembra cosi
facile - da conseguire sul trattamento degli obbligazioni-
sti subordinati, fra "retail" e istituzionali. Se il decreto ¢
"salva-risparmio”, allora non dovranno esservi dubbi sul-
lammissibilita del imborso alla paridei "subordinati” pri-
vati con obbligazioni senior. Loperazione poggia sul rico-
noscimento di una situazione di generalizzato "missel-
ling" (che consente di evitare l'analisi caso per caso), de-
terminato da un collocamento scorretto per l'esigenza a
suo tempo di finanziare la contestata acquisizione di An-
tonveneta. Si creerd pero, sia pure in tempi e condizioni
diversi, una disparita di trattamento con gli obbligazio-
nisti subordinati delle quattro banche: cio puo essere solo
in parte motivato dalle ben diverse condizioni di questii-
stituti, sottoposti alla distinta procedura di risoluzione, e

l Iricorso, con il decreto-banche e una dotefino a20 mi-

dal piii concreto "rischio sistemico” della banca senese.
Tuttavia la palese differenziazione esigera, per ragioni e-
quitative, direintervenirealmeno sull' automatico inden-
nizzo per i subordinati delle 4 banche, ampliandolo e fa-
cilitandolo, anche a parziale ammenda della precipito-
sita avuta un anno fa. Sussistono, invece, dubbi sull’in-
dennizzo al 75% degli obbligazionisti istituzionali che,
certamernte, non possono ritenersi incapaci di conosce-
re le effettive condizioni del Monte: ¢ addirittura in-
spiegabile, secondo il buon senso, se il rimborso riguar-
da gli hedge fund.

Occorrono, quindi, indicazioni precise sul modo in cui si
pensa ora di smaltire i crediti Mps in sofferenza per 9 mi-
liardi netti, una volta venuta meno la soluzione privati-
stica. A tal proposito occorrerd una impostazione chiara
e organica che riguardi il Monte, ma anche le altre ban-
che nelle quali il Tesoro ipotizza di intervenire, sia per il
versante del capitale, sia per quello delle sofferenze. Un
nuovo piano industriale per la piitantica bancadel mon-
do si impone e andra sottoposto alle autorita comunita-
rie, in primis alla Vigilanza unica, nella speranza che al-
meno questa volta non ecceda in formalismi. Deve preve-
dere una netta discontinuita, anche nella governance e
saradoveroso chelo Stato assuma l'amministrazione del-
la banca in prima persona, con l'obiettivo di farla ritor-
nare al mercato dopo 18-24 mesi. Si sperimenta una nuo-
va strada del tipo di quelle che, nel vivo della crisi, non si
volle assurdamente percorrere omettendo di ricorrere agli
aiuti europei, mentre non si incise, come si sarebbe dovu-
to, per impedire l'entrata in vigore della direttiva comu-
nitaria sul "bail in" e sul "burden sharing".

Tutela del risparmio, correttezza e trasparenza dei rap-
porti con la clientela, rapporti tra banche, imprese ed e-
conomia realeesigono unasvoltadopo questo caso straor-
dinario. Tutte le parti coinvolte, se non altro per gli errori
e le indecisioni dimostrati, dovrebbero sentirsi impegna-
te per una tale svolta.
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