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I1debito

e la crescita:
quello che

la demagogia
non spiega

di Luca Ricolfi

¥ inora,ilgovernononsieéan-
. cora rimangiato 'impegno
di ridurre il rapporto debi-
to-Pil apartire dal 2016. Unimpe-
gno che gli osservatoripitigufi (o

pitt lucidi) non hanno mai preso
troppo sul serio, ma che da qual-
che giorno comincia ad essere
messo in dubbio anche dalle au-
torita europee.

La ragione dello scetticismo
europeo e prestodetta. Nel2016il
Pil dell'Italia crescera poco piit
dell'1% (e anche questo non & da-
to per scontato), mentre i prezzi
potrebbero restare sostanzial-
mente fermi. Nello scenario pili
pessimistico il Pil (reale) cresce
pitlomeno dell'9 eiprezzidimi-
nuiscono di qualche decimale,
quindi il Pil nominale rischia di
progredire di un modestissimo
0,7 0 0,8%. Nello scenario pit1 ot-
timistico il Pil cresce come pre-
vede il governo (+1,29%) e l'infla-
zione torna in territorio positivo

di qualche decimale, il che per-
mette al Pil nominale di crescere
intorno all’,5 per cento. Pud ba-
stare per far scendere il rapporto
debito-Pil? No, ameno che lave-
locita di crescita del volume del
debito pubblico sia inferiore al-
I',5percento.Maildebitopubbli-
coécresciutoalritmodelz,5%nel
2015, e aquello dell's;7% nei primi
due mesi del 2016 (ultimi dati di-
sponibili). Difficile pensare che
possarallentare nelrestodel 2016
in una misura sufficiente a com-
pensare la lentezza con cui cre-
scerail Pilnominale. Eccoperché
osservatori indipendenti e auto-
ritheuropee noncredono che nel
2016 il rapporto debito-Pil del-
I'Italia comincera a diminuire.

Giunti a questo punto, vale
forselapenaaffrontaresenzagi-
ri di parole la questione: & op-
portuno perseguire comunque,
fin da ora, l'obiettivo di riduzio-
ne del debito?

A questa domanda il governo
non pud rispondere, perché ne-
ga che il problema esista. Non &
difficile, tuttavia,indovinareche
cosarisponderebbe quando, po-
sto di fronte all’evidenza dei fat-
ti,non fosse pittingrado dinega-
re il problema. La risposta, im-
magino, sarebbe quella che ab-
biamo ascoltato piit volte in
questimesiechesuonapiliome-
nocosi: “ildebitononsibattecon
lausteritd, il debito si abbatte
conlacrescita”.
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o uestarispostahaduelati,unoin-
quietante e I'altro seducente. I1
lato inquietante & che ignora le
... conseguenze negative di un ul-
teriore aumento del rapporto debito-Pil,
conseguenze aggravate dalla circostanza
che tale ennesimo aumento infrangereb-
be un impegno assunto e pili volte solen-
nemente ribadito dal governo italiano.
Una prima conseguenza, tanto ovvia
quanto costantemente dimenticata, & di
aumentare il gia pesante fardello che pesa
sulle generazioni future. Una seconda
conseguenza & di aumentare il rischio cui
I'Italia sarebbe esposta nel caso di una
nuova crisi finanziaria. Una terza conse-
guenzaédiaumentareil premio chegliin-
vestitori richiedono per detenere titoli di
Stato italiani. Quest’ultimo effetto, che
comportaunulteriore onereperlefinanze
pubbliche, in realta & gid in atto: lo spread
coni titoli tedeschi, che & stato dicircau16
punti base nel 2015, € in costante aumento
da sette settimane, e in quella appena tra-
scorsa ha toccato quota129.

C'¢ ancheil lato seducente, tuttavia, nel-
la risposta governativa. E verissimo che la
crescitaél'unicaveramedicinachepudab-
battere il rapporto debito-Pil senza am-
mazzare il paziente (e il precedente positi-
vo del Belgio incoraggia a battere quella
strada). E tutti noi saremmo felicissimi di

poter cominciare ad alleggerire la zavorra
del debito senza sacrifici (salariali o patri-
moniali), senza tagli alla spesa pubblica,
senza aumenti di tasse. Ma che cosa ciim-
pedisce ditornare a crescere?

A dar credito al racconto governativo,
sembra che ad impedirci di crescere siano
soprattutto le “stupide” regole europee.
Troppo poca flessibilita, criteri cervelloti-
ci nel calcolo del cosiddetto output gap,
mancata condivisione del rischio banca-
rio,latitanzadeipromessiinvestimentieu-
ropei(chefinehafattoil piano Juncker?).1l
cahier des doléances dell’Italia ¢ lungo, e
tutt’altro che ingiustificato. C’¢ solounpic-
colo dettaglio: il ristagno dell’economia
italianadipendeanchedainodiirrisoltidel-
I'Europa, nodi che frenano in particolare le
economie dell’Eurozona, ma sfortunata-
mente per il nostro orgoglio nazionale non
¢ I'inadeguatezza della costruzione euro-
pealaragione principale delle nostre diffi-
colta. Che questo non possano intenderlo
Grillo, Salvini e Meloni rientra nell’ordine
politico naturale delle cose:laforza del po-
pulismo sta precisamente nell’avere indi-
viduato una comodissima spiegazione (le
regole europee) per le nostre difficolta, e
unutilissimo capro espiatorio(glieurocra-
ti) cui attribuire tutti i mali che ci affliggo-
no. Ma che la diagnosi populista attecchi-
sca al di fuori del vasto mondo delle forze
antisistema € meno comprensibile, e assai
pilt pericoloso. .

Eppure i dati parlano chiaro. E vero che,
fraleeconomieavanzate (Paesi Ocse),iPa-
esidell’Eurozona crescono un po’ meno di

I dati. All'interno della Ue il gap fra il tasso di
crescitaitaliano e quello di altri Paesi ¢ evidente

quellichenesono fuori (+2,1% contro +2,5%
nel 2015), ma il punto € che, all'interno del-
I’Eurozona, il gap frail tasso dicrescitadel-
I'Italia e quello degli altri Paesi (0,8% con-
tro 2,2%) € imbarazzante. E un gap che ¢’¢
sempre stato dall’inizio degli anni 9o,
quandolaprimaRepubblicafecepostoalla
seconda, ma non vi & alcun segno che esso
siaoggiminore cheieri,adispettodituttele
riforme attuate fin qui. Tanto per non stare
sul generico, ricapitoliamo i dati: nellulti-
mo anno I'Ttalia ¢ cresciuta dello 0,89, ma
I'Irlandaécresciutadel7,8%,il Lussembur-
godel 4,8%,1aSpagnadel3,29%,1’'0Olandadel
2,0%, la Germania dell'1,69%, il Portogallo
dell's,5 per cento. Eppure sono tutti Paesi
dell’Eurozona, anzi fanno parte degli 1 pa-
esi del gruppetto originario, che adottd
l'euro il 1° gennaio del 1999. Tre di questi
Paesi (Irlanda, Spagna Portogallo) faceva-
no parte dei Pigs, ma ora sembrano aver ri-
trovato la strada della crescita.

Che cosa fa si che tutti i Paesi dell’Euro-
zona, eccetto la Finlandia e 1a Grecia, cre-
scano pittdell'Ttalia? Perché, oggicomeieri
(e come domani, se stiamo alle ultime pre-
visioni sul 2016 e il 2017), il tasso di crescita
delnostro Paese & molto pittbassononsolo
diquello dei Paesi Ocse maanche diquello
degli altri Paesi dell’Eurozona? Che cosa
impedisce all'Italia di fare come gli altri?

Questa & la domanda. E a questa do-
mandacheilraccontopopulistasistema-
ticamente sisottrae. Maé dallarispostaa
questa domanda che dipende il futuro
dell'Ttalia.
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