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CRESCITA E CONTI

Lacoerenza
che serve
all’Europa

del «liberi tutti»

di Alberto Quadrio Curzio

a Commissione europea
haespressoleraccoman-
dazionisuiPaesidellaUe

con un uso intelligente della
combinazione tra politica ed

economia.Tutte le migliori
stagioni della costruzione eu-
ropea sono nate da questo do-
saggio interpretato da perso-
nalitd consapevoli. A questa
combinazione bisogna appel-
larsiadesso datiirischichein-
combono sull’Europa a causa
di Brexit e Grexit, di immigra-
zione, di crisi politiche ed
umanitarie (a est, a sud-est, a
sud), di movimenti populisti
ed antieuropeisti. E presente
anche il rischio che, senzauna
nuova cornice strategica con-
divisa, si possa accentuare la
sensazione del “liberi tutti” -
chestaemergendoanchenelle
riunioni del G-7 in Giappone -
rispetto alle politiche di coe-
sione e di credcita.

La nuova intonazione della
governance europea sembra
trovare adesso dei punti di rife-
rimento soprattutto in quattro
persone: Juncker e Merkel,
RenziePadoan.Ilfatto chel’Tta-
lia abbia ottenuto la flessibilita
dibilancio & servitoanche ad al-
tri Paesi che da soliforse non ce
Pavrebbero fatta. Perché I'Ttalia
ha in questo momento unruolo
politico significativo per un go-
verno che regge, che conta nel-
Tarea mediterranea, che critica
analiticamente i modelli conta-
bili della Commissione. Il che
pesanel realismo e nella consa-
pevolezza anche della cancel-
lieraMerkel.

L’Italia: fatti, opportunita,
rischi. Il Governo ha ottenuto

per il2016 una flessibilita di de-
ficit sul Pil dello 0,85% che lo
porta al 2,4%, conuna previsio-
ne governativa di debito sul Pil
al132,4% e di crescita dell’1,29%,
mentre la Commissione ¢ un
po’menoottimista. Dueragioni
hanno portato a questo risulta-
to. La prima & che la Commis-
sione riconosce le riforme
strutturali gia fatte in Italia ed
altre in corso. Ma anche la gra-
vita della recessione (e quindi
lanecessita di fare investimen-
ti) ed i costi dei movimenti mi-
gratori e della sicurezza. Sono
le clausole che consentono
temporaneedeviazionidal per-
corso di convergenza al pareg-
gio di bilancio strutturale pre-
visto dal fiscal compact.
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eritano di essere letti
/8 (sonosulsitodel Mef)
idocumentielelettere

di Dombrovskis e Moscovici (i
due commissari agli affari eco-
nomici e monetari) daunlatoe
di Padoan dall’altro, che dimo-
stranolaserietadelladialettica.

La seconda ragione sono gli
impegni del Governo con la
Commissione per il 2017 ed ol-
tre.Tra questi il principale ¢ la
riduzione del rapporto tra de-
bito pubblico e Pildaalimenta-
re anche con privatizzazioni e
riduzioni della spesa pubblica
(magaririleggendo anche Cot-
tarelli). Padoanne &ében consa-
pevole, pur non rinunciando a
segnalare, in un eccellente do-
cumento del Mef (ben com-

mentato su queste colonne da
Marco Fortis) che la dinamica
di questo rapporto & sotto con-
trollo suun sentiero di calo dal
2015. Ci crediamo ma non va
persal’occasioneditassisulde-
bitoaiminimipertagliare spre-
chi pubblici e per riallocare le
risorse. Tra gli sprechi ricor-
diamo quellidelle aziende pub-
bliche locali con poche che
vanno bene (esempio: Atm Mi-
lano),altre pressochéfallite,al-
tre infine che non hanno mai
funzionato. Traleriallocazioni
vanno spinti gli investimenti
sia con riduzione delle tasse

sulle imprese e sui fattori sia
con pili risorse in formazione,
istruzione, ricerca. L'Ttalia for-
mabravilaureatima pochinel-
le materie pil orientate alla
produzione., Molti vanno poi
all’estero perché il contesto
produttivo cheli pudutilizzare
élimitato ad una parte settoria-
le e territoriale del Paese.
L’Europa: coerenza, reali-
smoedifficolta. Dopoleracco-
mandazioni della Commissio-
ne agli Stati, alcuni europeisti
hanno espresso perplessita se-
gnalando che il rispetto dei Pat-
tiallavirgolaevitacheladiscre-
zionalita sulle regole porti al-
Parbitrio. Non concordiamo
perché la Commissione non ha
fatto una sanatoria in quanto le
sue raccomandazioni ai Paesi
membrisono di notevole quali-
ta economico-politica pur nel
realismo privo di quella vena
sanzionatoria che spesso hare-
so sgradevoli i suoi interventi.
Adesso si parla di rispetto di
Patto distabilitasenza «frenare
laripresaespezzarelafiducia».
Importante & rilevare la sottoli-
neatura del 3% nel rapporto de-
ficit su Pil che nel 2011 era viola-
todaz24Statied oggida6.None
un miglioramento dapocoed ¢
un segnale che ¢’¢ anche un po’
dicrescita. Tuttavia due grandi
Paesi come la Francia e la Spa-
gna sono sotto procedura, an-
che se attenuata da posponi-
mento delle sanzioni, per disa-
vanzi eccessivi, ben oltre il 3%.
Si & detto che la cancelliera

Merkel & stata «condiscen-

dente» dandounappoggioalla

Commissione. Puo essere ma
non crediamo che potra spin-
gersi troppo avanti, anche se
l'intelligenza e il coraggio per
farlo non le mancano, per
quanto segue.

Perché la Commissione con
riferimento alla Germania ha
rilevato in modo netto lo squi-
librio macroeconomico dovu-
to a surplus eccessivi di parte
corrente e dirisparmio che do-
vrebbero andare agli investi-
menti,lacuicarenzalimita tut-
ta la crescita della Eurozona. I
tedeschi ritengono invece che
la crescita verra dal rigore dei
bilanci degli Stati membri e
nondauna eurodiffusione del-
la loro forza di investimenti e
innovazione. Di questo dogma
tedesco & portatore anche il
presidente della Banca centra-
le Weidmann, che in aggiunta
conferma sempre la sua netta
opposizione a qualsiasi condi-
visione dei rischi nell’eurozo-
na finché non ci sara una ces-
sione disovranitasullapolitica
fiscale. Ed anche la sua convin-
zione cheinmoltiStatinonéné
utile né possibile fare politiche
espansive finché i bilanci non
sono sanati e le riforme com-
pletate. Il superministro euro-
peo delle finanze che Weid-
mann auspica dovrebbe fare
politiche fiscali molto rigide e
solodopopensareallacrescita.
Sirespinge cosila convinzione
ormai generalizzatacheunuso

delle finanze pubbliche nello
stimolarelacrescita contribui-
sca al loro aggiustamento. Nel
fare stimoli non si deve perd
mai perdere di vista I’econo-
miareale, I'efficienza, gli inve-
stimenti nell’istruzione, nella
tecnoscienza e nelle infra-
strutture ecocompatibili, Per
questogliEurobond sarebbero
stati cruciali per contenere e
superare la grande crisi. Chi li
rifiuta anche oggi consideran-
doli una mutualizzazione ri-
schiosa dei debiti non sirende
conto che questa ¢ gia avvenu-
taconiquantitative easing del-
la Bee che si avvia ad essere il
principale detentore dititolidi
Stato europei. Intanto il siste-
ma bancario, privato del mar-
gine di interesse, peggiora
mentre crescono le emissioni
di dubbie obbligazioni corpo-
rate dacollocare pressolaBee.
Non ¢ dunque giunto il mo-
mento di chiedersi, come ha
opportunamente fatto il Go-
vernatore della Banca centrale
indiana, Raghuram Rajan, se
nell’'innovazione monetaria-
finanziarianonsieéandatitrop-
po avanti visti anche gli scarsi
effetti sulla crescita?
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PAESIIN ORDINE SPARSO
Senzauna cornice strategica
condivisa, rimarranno
inconciliabili il rigore predicato
da Berlino e politiche espansive
di coesione e sviluppo
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