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BANCHE: LE RAGIONI FORTI DELLITALIA

UNA GIUSTA
VERTENZA

LEonARDD BECCHETTI

% on il braccio di ferro sulle ban-
che el’aspra polemica tra Mat-
teo Renzi e Jean Claude Juncker
s ilrapporto tra Italia e Ue & arri-
@ vato a un decisivo momento
della Verlta Il premier ha deciso di alzare la
voce. Efabene. Evidentementenonhalaso-
luzione in tasca, il premier, e ha capito che
& meglio un conflitto esplicito e aspro, con
tuttiirischi del caso, piuttosto che qualche
mese di quieto vivere, il rischio di collasso
del Paese e la crescita impetuosa dei parti-
ti euroscettici o decisiamente anti-europei.
E di questo rischio dovrebbe essere consa-
pevole anche il presidente Juncker che, in-
vece, pare scherzare col fuoco.

Ripercorriamo le tappe della vicenda. Su-
bito dopo la drammatica crisi finanziaria
globale del 2007 causata dal trading specu-
lativo sui derivati del credito di banche mas-
simizzatrici di profitto (la Lehman non era
certo una popolare) gli istituti bancari te-
deschi si trovano nei guai per le loro pesan-
ti esposizioni. Gli ajuti di Stato (238 miliar-
di) arrivano copiosi. Le banche italiane, me-
no esposte nella finanza speculativa, reg-
gono il colpo. Dopo la crisi gli Stati Uniti ri-
partono subito con una combinazione di
quantitative easing (acquisto di titoli del de-
bito pubblico), politica fiscale espansiva e
piano diriacquisto pubblico-privato dei ti-
toli tossici a prezzi stracciati. 'Unione Eu-
ropea non fa nulla di tutto questo e, para-
lizzata dalla sfiducia reciproca tra Stati
membri, impone come "prova di fedelta e
di affidabilita” il pesantissimo vincolo fi-
scaledel Fiscal Compact. Seguono sette an-
ni di vacche magre dopo i quali si corregge
in parte 'errore, lasciando che il presiden-
te della Bce Mario Draghi avvii il quantita-
tive easing europeo e allentando nei fatti
(manonnei principi) i vincoli fiscali. Le ban-
cheitaliane che avevano ben superatoilmo-
mento piit drammatico della crisi finanzia-
ria globale pagano duramente i sette anni
successivi di crisi dell’economia reale e ve-
dono crescere progressivamente la quota
dei crediti incagliati e in sofferenza. La Spa-
gna segue dinamiche simili, ma fa in tem-
po nel 2012 a varare una "bad bank" che,
con il supporto generoso di risorse pubbli-
che (45% del capitale), ripulisce le banche
del Paese iberico dalle passivita. Poila por-
ta si chiude e 'Europa, per il timore che le
crisi bancarie si trasformino in crisi di de-

bito pubblico, diventa severissima in mate-
ria di salvataggi bancari conrisorse pubbli-
che. Dall’era del bail-in in poi, avviata con
12016, sono gli azionisti, gli obbligazionisti
eicorrentisti per la quota di deposito ecce-
dente i 100.000 euro a dover pagare il con-
to in caso di fallimento. Ma non basta. Nel
frattempo gli accantonamenti per i crediti
insofferenza sono diventati pii1 severi e, dul-
cis in fundo, entra in pista il progetto di ele-
vare il profilo dirischio dei titoli di Stato de-
tenuti dalle banche. In palese dissonanza
con la riduzione dei premi di rischio suc-
cessiva al varo del quantitative easing.
Laconsecutio temporum di aiutileciti a Ger-
mania e Spagna, cambio delle regole, aiuti
proibiti all'Italianon ha alcun senso. Le dif-
ficolta di oggi del nostro sistema bancario,
come abbiamo appena ricordato, sono in-
fatti figlie del combinato disposto della cri-
sidel 2007 e dell'inettitudine delle politiche
comunitarie che sono seguite. Per questo
I'Ttalia ha diritto a un bonus e puo e deve
chiedere oggi i benefici gia goduti da Ger-
mania e Spagna perché si tratta di benefici
volti arisolvere lo stesso problema manife-
statosi solo a distanza di tempo. In concre-
to quei benefici oggi significano abbando-
no del progetto di aumento del profilo di ri-
schio dei titoli pubblici in pancia alle ban-
che eil varo di una "bad bank" con sostan-
ziose garanzie pubbliche. Aiuti di Stato? Sj,
in parte. Proprio gli stessi goduti da Ger-
mania e Spagna. E che oggi il nostro siste-
ma bancario, capace di resistere pill a lun-
go alla crisi, merita.
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