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L’egoismo tedesco e la fiducia europea

La mancata unione fiscale e una leadership «miope» non spiegano tutti i problemi di oggi

Forse si tende asopravvalutare
I'egemoniadi Berlino. Merkel
hale sue colpe ma sarebbe
meglio puntare suobicttivi
comuni realizzabili in fretta
diPietro Reichlin

ul Sole 24 Ore del 14 gennaio, Prodi
(nell'intervista con Giovanni Mino-
1i) e Zingales espongono, con seri ar-
gomenti, una tesi ormai sempre pitt
egemonicanelle discussioni sui destini del-
I'Unione Europea: i problemi sulla strada
dellacrescitaeconomicaedell'integrazione
sono dovuti all’'egoismo tedesco. Secondo
questopuntodivista, tale paeseesercitauna
leadership incontrastata e decidela politica
economica e monetaria europea in funzio-
ne dei propri interessi. Prodi sostiene che i
tedeschi avrebbero mancato di svolgere il
ruolodilocomotivaperl’economiaeuropea
edifinanziatoredeipaesiperifericichehan-
nopiusoffertolacrisi,ericordail PianoMar-
shall come un esempio alternativo e virtuo-
so di leadership internazionale. Secondo
Zingales,invece,laGermaniaécolpevoledi
non avere assecondato la creazione di
un’unione fiscale con meccanismi di mu-
tualizzazione dei rischi, quali 'assicurazio-
neeuropeacontroladisoccupazioneequel-
lasuidepositi. Sinotiche, secondoZingales,
lerrore tedesco non & quello di imporre la
disciplina fiscale ai paesi indebitati o di im-
pedire una politica monetaria pitt espansi-
va.Alcontrario,'adozionedipolitiche dias-
sicurazione reciproca alivello europeo so-
no complementari al rispetto dei vincoli fi-
scali. Il ragionamento & perfettamente
coerente:sevuoigiovartidiunsistema assi-
curativo devi avere comportamenti virtuo-
si, altrimenti contribuisci ad alimentare i ri-
schicontroiqualivuoi proteggerti.

Questiargomentisono certamente vali-
di,macredocheessitrascurinol’importan-
zadialcunidatidifatto.

Per prima cosa, ho I'impressione che si
sopravvaluti la potenza tedesca e la sua
egemonia.Lepolitichemonetarie messein
attodallaBce dopoil 2o elagestionedelle
crisi bancarie e del default greco hanno
comportato unamole notevole di trasferi-
menti (pitt 0 meno espliciti) verso i paesi
periferici e una deroga di fatto ai principi

fondativi che dovevano guidare le politi-
che monetarie e fiscali nell’Furozona
(clausola del “nobail-out”, focus esclusivo
sulla stabilita dei prezzi per la Bee). Lo di-
mostraanche il fatto che il rappresentante
della Bundesbank nel consiglio della Bce &
ormai da alcuni anni in minoranza. A me
pare che oggi in Europasi sia raggiunto un
compromesso implicito non particolar-
mente svantaggioso per I'Italia, anche se
instabile e ambiguo. Esso prevede pochi
trasferimenti fiscali espliciti dal Nord al
Sud-Europa, ma anche il fatto che la Bee si
assuma il compito di mobilitare risorse in-
genti (e la promessa di farlo in caso di ne-
cessitd) per consentirci di gestire il nostro
debito pubblico. Gli interessi pagati dallo
Stato sono sicuramente inferiori a quelli
chedovremmo pagare senzalarete protet-
tivadellaBce, regalando quest’anno al no-
stro governoalmeno 6 miliardi di risparmi
annui. Inoltre, attraversolostrumento del-
le iniezioni di liquidita, del QF e dell’ELA
(emergencyliquidity assistance), listituto
di emissione europeo & molto esposto nei
confronti di paesi ad alto rischio, contro
collaterale di dubbia qualiti. Non escludo
che,quandosaremoingradodi fare i conti
della pletora di misure attuate mediante i
diversi programmi finanziari, scopriremo
chelamoleditrasferimentie, peralcunipa-
esi, superiore al Piano Marshall.
Lasecondaosservazione & chelariluttan-
zatedescaaprocedereversounsistemadias-
sicurazione reciprocaderiva soprattutto dal
problemadellagestione deidebiti esistentie
delle fragilit economiche e finanziarie ere-
ditate dal passato. E come chiedere a una
compagniadi assicurazione di disegnare un
contrattoacoperturadirischi per un’impre-
sadi fuochi d’artificio accanto aun poligono
ditiro.Insostanza, € probabile che, se il mec-
canismodi assicurazione europea fosse cre-
atooggi,essosarebbeasensounicoperlungo
tempor: trasferimenti dal Nord al Sud-Furo-
pa. Curiosamente, Zingales citala maggiore
flessibilita dei contratti salariali tedeschi co-
me un esempio di egoismo germanico. Ma
nonéproprioquestamaggiore flessibilita, ri-
spettoaquelladelleeconomiedel Sud-Furo-
Pa, che rende problematica 'assicurazione
europea contro la disoccupazione? 11 fatto
cheladisoccupazioneitalianaespagnolasia-
no soprail 12-15%, e quella tedesca al Goo, non
dipendesolodallanostrasfortuna,maanche

dalleistituzioni che abbiamo creatonel tem-
po,echeémoltodifficileriformare.
Laterzaconsiderazionee che,sesivuole
rendere credibile un disegno istituzionale
dimutualizzazionedeirischialivelloeuro-
peoe, ciog, unveroe proprio Stato Federa-
le, occorre accettare di consegnare anche
lapoliticafiscale eimodelliistituzionali al-
la tecnocrazia europea. Questo almeno fi-
no a quando avremo un governo centrale
europeo con piena legittimita democrati-
ca.Sitrattadiunobiettivo che valelapena
perseguire, probabilmente, macheéanco-
ra lontano anni luce dalla sua realizzazio-
ne. E realistico procedere a grandi passi
versounamaggioredevoluzionedeipoteri
in materia fiscale verso il centro in questa
situazione politica? Quale partito con un
programmadel genere e ingradodi vince-
rele elezioni contro gli euroscettici?
Queste mie considerazioni non escludo-
nochelaGermaniaabbiale sue colpe.Lalea-
dershiptedescaavrebbe dovutoaccettaredi
allentareilrigorequandocen’eraveramente
bisognoemostrare pitidisponibilitiacondi-
videreirischiconglialtri paesi europei Que-
ste sono considerazioni politiche rilevanti.
Maricordiamoci che i politici tedeschi sono
elettidallorostessopopolo,nondagliitaliani
edaglispagnoli.Michiedosenonsiapitireali-
stico mettere innanzitutto al sicuro alcuni
obiettivi che sono gi in parte realizzati o a
portatadimano: eliminare ogni dubbio sulla
possibilitichelaBcepossacontinuareasvol-
gere il ruolo di prestatore di ultima istanza,
consolidare il sistema di regolazione euro-
peadelle banche come premessa per realiz-
zare questo obiettivo, procedere verso un
pattodistabilita pitiflessibile e condizionale,
consentirecheil SistemaFuropeodiStabilita
possa indebitarsi con la Bee, se necessario.
Questi risultati sono possibili ma a rischio,
perchémancalafiduciareciproca. Accusare
la Germania di ogni nefandezza potrebbe
renderlidel tutto irraggiungibili.
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