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UNA VIA DIFUGA
PERLA GRECIA

PAUL KRUGMAN

"EUROPA, domenica scorsa, ha schivato una pallottola. Smentendo
molte previsioni, gli elettori greci hanno sostenuto con forza il riget-
todellerichieste dei creditori da parte del loro governo. E anche i pitt

. ardenti sostenitori dell'Unione europea dovrebbero tirare un sospi-

rodi sollievo. Ovviamente non & cosi che i creditori vorrebbero farvi vedere

la faccenda. La loro interpretazione, riecheggiata da tanti sulla stampa in-
ternazionale, & che l'insuccesso del tentativo di intimidire la Grecia per
spingerla ad accondiscendere allelororichieste é statoil trionfo dell'irrazio-
nalita e dell'irresponsabilita contro i saggi consigli dei tecnocrati. Ma la
campagnadi intimidazione, il tentativo di terrorizzare i greci tagliando i fi-
nanziamenti alle banche e minacciando il caos generalizzato, tutto con

I'obiettivo quasi dichiarato di far cadere 1’attuale governo di sinistra, & sta-

to un episodio ignominioso in un’Europa che sostiene di credere nei princi-

pi della democrazia: se la campagna avesse avuto successo avrebbe stabili-
toun precedente terribile, anche sei creditori avessero avuto ragione.
Ma quel che & peggio & che non avevano ragione. La verita & che i cosid-

detti (cosiddetti da loro stessi)
esperti europei sono come i dottori
medievali che insistevano a salassa-
reiloro pazienti, e quando la cura i
faceva ammalare ancora di piu pre-
scrivevano altri salassi ancora. Un
“si” nel referendum di domenica
avrebbe condannato i greci ad altri
anni di sofferenze, sottoil peso di po-
litiche che non hanno funzionato e
che in realta, per semplice aritmeti-
ca, non possono funzionare: I’auste-
rita verosimilmente fa contrarre
Ueconomia pitl in fretta di quanto
non riduca il debito, e tutte le soffe-
renze finiscono per non servire anul-
1a. La schiacciante vittoria del “no”
offre almeno una chance per sfuggi-
re a questa trappola. Ma come pud
essere gestita questa chance? Esi-
ste un modo per manterene la Gre-
cianell’euro?E, in generale, & auspi-
cabile che la Grecia rimanga
nell’euro?

L'interrogativo piti immediato ri-
guardale banche greche. Nei giorni
primadel referendum, la Banca cen-
trale europea ha tagliato l'accesso
ai fondi addizionali per gli istituti di
credito ellenici, contribuendo a far
precipitare il panico e costringendo
il governo a imporre la chiusura del-
le banche e i controlli di capitale.
L’Eurotower ora si trova di fronte a
una scelta imbarazzante: se ripristi-
nera i normali finanziamenti sara
come se riconoscesse che il prece-
dente congelamento era motivato
daragioni politiche, ma se nonlo fa-
radi fatto costringera la Grecia a in-
trodurre una nuova moneta.

Per scendere nello specifico, se
daFrancoforte non comincera ad af-
fluire denaro, la Grecia non avra al-
tra scelta che cominciare a pagare

An

salari e pensioni con “paghero” che,
nella pratica, costituiranno una mo-
neta parallela e che nel giro di non
molto potrebbero trasformarsi nel-
la nuova dracma. Supponiamo, per
altroverso, che la Banca centrale eu-
ropea ripristini i normali prestiti e
che la crisi bancaria si attenui. Re-
sterebbe comungue apertoil proble-
ma di come far ripartire la crescita
economica.

Neinegoziati infruttuosi che han-
no portato al referendum di domeni-
ca, I'intoppo principale era rappre-
sentatodallarichiestagrecadiunal-
leggerimento permanente del debi-
to, per rimuovere la nube che pesa
sulla sua economia. La Troika — le
istituzioni che rappresentano gli in-
teressi dei creditori — ha rifiutato,
anche se ora sappiamo che uno dei
membridellasuddetta, il Fondomo-
netario internazionale, & giunto per
conto proprio alla conclusione che il
debito della Grecia non pud essere
ripagato. Riprenderanno in conside-
razione la questione, ora che il loro
tentativo di spodestarela coalizione
di sinistra al potere ad Atene é falli-
to? Nonnehoidea: ein ognicaso ora
si puo sostenere con valide ragioni
che l'uscita della Grecia dall’euro
sia la migliore fra le cattive opzioni
disponibili.

Immaginiamo, per un istante,
che la Grecia non abbia mai adotta-
tol'euro, limitandosi a fissare il valo-
re della dracma contro la moneta
unica. Cosa dovrebbe fare a questo
punto, secondo un’analisi economi-

caelementare? Larisposta, aschiac-
ciante maggioranza, sarebbe che
dovrebbe svalutare, lasciar scende-
reil valore della dracma per incorag-
giare le esportazioni e spezzare la
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spirale della deflazione. Ovviamen-
te la Grecia non ha piti una valuta
propria, e molti analisti sosteneva-
no che I'adozione dell’euro era una
decisione irreversibile, perché qual-
siasi accenno di un'uscita dalla mo-
neta unica avrebbe scatenato deva-
stanti assalti agli sportelli e una cri-
si finanziaria. Ma a questo punto la
crisi finanziaria & gia avvenuta, e
dungque il costo maggiore di un’usci-
ta dall’euro & stato pagato: e allora
perché non andarsi a cercare i bene-
fici?

L’uscitadella Grecia funzionereb-
be bene come l'efficacissima svalu-

tazione islandese del 2008-2009 o
come l'abbandono della parita pe-

‘so-dollaro da parte dell’Argentina

nel 2001-2002? Probabilmente no,
ma considerate le alternative: se la
Grecianonotterra un alleggerimen-
to del debito importante, e forse
neanche in quel caso, lasciarel'euro
rappresental’unicavia di fuga plau-
sibile dal suo incubo economico sen-
zafine. E diciamo le cose come stan-
no: se Atene finira per lasciare
I'euro, non vorra dire che i greci so-
no cattivi europei. Il problema del
debito in Grecia & nato perché qual-
cuno ha prestato soldi ai greci in mo-
do irresponsabile, non solo perché i
greci hanno chiesto soldi in prestito
inmodo irresponsabile. E in ogni ca-
so i greci hanno scontato i peccati
delloro governo gia molto pitidel do-
vuto. Se non riescono a mettere a
frutto la moneta unica, & perché la
moneta unica non da respiro ai Pae-
si in difficolta. La cosa importante,
ora, e fare tutto il possibile per met-
tere fine al salasso.
(Traduzione di Fabio Galimberti)
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