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CRISI E MERCATI

Il risveglio
della politica
e I'inizio
della cura

diAlessandro Plateroti

hi vuol esser lieto, sia, del
C doman non c’¢ certezza...

Perimercati finanziari, or-
mai dai tempi di Lehman
Brothers, domani & sempre un al-
tro giorno. Una pessima giornata
puo culminare in una splendida
seduta dirialzi e di euforia: da pili
di sette anni si naviga a vista tra
bancarotte bancarie, scandali fi-
nanziari, crisi del debito, dell’eu-
roerecessioni, tensionigeopoliti-
che globali e accesi confronti tra

Il ritorno
politica
e l'inizio

della
della

» Continua

enza
S politici affidabili,

I'unico faro & stato
quello finanziario. La
creazione in seno alla Bce
di potenti strumenti di
protezione dell’euro e dei
titoli di Stato dell’eurozona
harappresentato una
straordinaria polizza di
protezione non solo per
I'Europa, ma anche per chi
ha investito i capitali
propri e altrui tra Londra,
Milano, Parigie
Francoforte. Ma sempre

curda

dapagina i
riferimenti

stata quella di entrare in
«protezione», alternando
momentidi coraggio ed
euforia a fasi di grande
prudenza e pessimismo:
per chiinveste si chiama
volatilita, per chirisparmia questo punto -
& stato un lento
logoramento.

Come definire, dunque,
lareazione euforica dei
mercati agli eventi delle
ultime ore? E qui non si
parla pitt solo della crisi
della Grecia o di quella
dell’eurozona, ma anche
dell’impatto psicologico
generato dal crollo
drammatico e improvviso
delle Borse cinesi: in poche
ore, si ¢ passati dalla paura
di un contagio globale delle
diverse crisinazionalia
un’euforia collettiva a
trasmissione aerea.

Sipuo forse dire ora,
dopolamossadi Tsipras,
che tutto & cambiato? Le
esperienze del recente
passato invitano alla
prudenza: il rimbalzo delle
Borse cinesi potrebbe
fermarsi se le autorita di

Statisovraniin cuirancorimaiso-
piti si confondono ai tavoli nego-
ziali con polemiche personali,
ideologicheepolitichechetendo-
no sempre piti spesso a sfiorare il
loro punto dirottura. Conla Gre-
ciane abbiamo viste molte. Se poi
Ie cose vanno bene e le Borse sal-
gono, allora i mercati sono «seri,
maturie consapevoli» masevan-
nomale, e gliindici cadono, la pa-
rolainvestitorediventa«specula-
tore» e i mercati diventano una
«giungla popolata dilocuste».
Ma i mercati, come i capitali,
nonsononébuoniné cattivi,né di
destra né di sinistra: vanno sem-
pre dove trovano le migliori con-
dizioni. Ebbene la crisi greca, che
sitrascinaormaidacinque anni, ¢
stata lo specchio di tutte queste
contraddizioni, tanto per la co-
munita finanziaria globale quan-
toperledecine, senonlecentina-
ia, di milioni di europei che ogni
giorno si sono posti la stessa do-
manda: come finira la crisi greca,
o meglio: riuscira I'’Europa a ri-

spondere alle sfide della crisi del
debito, in Grecia come negli altri
Paesi periferici dell’eurozona,
scongiurando cosl il rischio diun
drammatico e traumaticoritorno
al passato di cui nessuno conosce
realmente sia il prezzo politico
che quello finanziario?
L’incapacita di trovare una ri-
spostaounasoluzione concretaa
queste domande non & mai stata
immaginabile. Ma allo stesso
tempo, con il passare dei mesi e
degli anni, tra tentennamenti e
mezze aperture, & diventato sem-
pre pil difficile intravedere una
soluzione in grado di funzionare.
Cosl, se in questo contesto & stato
difficile per la classe politica eu-
ropea trovare delle risposte e as-
sumere comportamenti respon-
sabili, o & stato ancora di pilt per
chi deve gestire, proteggere e far
crescerele centinaiadimigliaiadi
miliardi che rappresentano il ri-
sparmio delle famiglie elaliquidi-

tadelleimprese.

dell’eurozona potrebbero
invertire direzione se il
nuovo piano di riforme
presentato da Alexis
Tsipras non dovesse -
sorprendentemente a

accontentare i creditorio
essere bocciato dal’
Parlamento di Atene. I1
quadro delle crisi con cui
ha a che fare il mercato &
talmente complesso.e
articolato che, per tornare
alla normalita o quanto
meno alla stabilita, ogni
tassello deve andare al suo
posto senza ulteriori
forzature o strappi.
Escludere nuove delusioni
¢ impossibile, ma i segnali,
almeno per ora, o speriamo
finalmente, cominciano ad
essere positivi: la-
percezione che
timidamente emerge dai
mercati & quelladiun
ritorno della politica e dei
governi ad assumersi le
proprie responsabilita non
solo nei confronti dei
rispettivi elettorati, ma
anche rispetto alla fiducia
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ha paradossalmente oggi
pili conti individuali di
trading in Borsa che
cittadiniiscritti al partito
comunista - 92 milioni di

investitori contro 82
milioni di tessere del
partito - e lo abbiamo visto
in Europa con un nuovo
piano di salvataggio in cui
Tsipras promette riforme

" quasi pitt dure di quelle che
erano state respinte dal
popolo greco nel
referendum di domenica
scorsa. Per i mercati,
questo piano ha un solo
significato:laricercada
parte del premier greco dei
voti di una nuova
maggioranza in Parlamento
in cui ’alamorbida di
Syriza venga supportata
dalle forze moderate e pro-
euro che sitrovano ora
all’opposizione: se cosi
avverra, le riforme
riprenderanno il passo, la
Greciasarasalvatae
I'Europaavrailtempoela
forza per avviare quel piti
vasto processo diriforma

una SltuaZlOﬁ? di ) Pechino dovessero mollare che sié chiesta ai dei Trattati che & ormai
emergenza & rimasta: in troppo prestolapresasui  risparmiatorie alla necessario per alleviare i
assenza di soluzioni comportamenti piit comunita finanziaria Paesi pit fragili dal carico
politiche concrete e spregiudicati o globale. Lo abbiamo visto del debito e liberare risorse

permanenti alle sfide del
debito e della crescita
economica, la scelta
inevitabile dei mercati &

irresponsabili delle banche
e degli investitori, cosi

come il recupero dei listini
europei e la caduta dei tassi

in Cina nelle ultime ore,
conun’azione decisa del
governo per rimettere
ordine su un mercato che

per una crescita pitt

. armonica e sostenibile di
: tutte le economie
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nazionali. Al contempo, i
mercati hanno brindato ieri
alrisveglio delle voci che
erano state finora messe
all’angolo o inibite
dall’intransigenzarigorista
tedesca. Ora non sono pilt
solola Grecia o I'Italiaa
invocare unariforma dei
Trattati che renda possibile
unariduzione o
ristrutturazione del debito
se questo e insostenibile
rispetto alla capacita di
crescita di un Paese, ma
sono anche Paesi pil forti
come I’Austria, I'Irlanda o

i laFinlandia: persino un

MERCATIEPOLITICA
Lavolatilita dei mercati

¢ lareazione inevitabile
all’'assenza di soluzioni
politiche durature ai nodi
del debito e della crescita

POLITICA EFIDUCIA

1 governi devono
assumersi le proprie
responsabiliti anche
rispetto alla fiducia
chiesta agli investitori

falco come il ministro delle
finanze tedesco Schiuble
ha finalmente ammesso
che un debito eccessivo
rende inattuabili o
insostenibilile riforme.
Cosi, separando il
salvataggio greco dalla
questione del debito
dell’eurozona, tutto sembra
essere diventato pit facile:
se una soluzione si trovera,
sara a beneficio di tuttj, non
solo di Atene.

Ed ¢ interessante, in
questo senso, come il
ritorno della politica nella
gestione della crisi abbia

! coinciso con un palese

i ridimensionamento della

! visibilita di Draghi e della

i Bee, a cui fin troppo a lungo
¢ & stato delegato il ruolo-

. guida nella gestione della

i crisigreca. Salvare la

Grecia, come sosteneva
Draghi, ¢ un problema
politico, non finanziario.
Itasselli, insomma,
sembrano pian piano
trovare laloro giusta
collocazione nel mosaico.
All’accordo finale
mancano ancora molte
firme, ma il mercato ha
finalmente davantiun

sistema politico e
finanziario che tornaa
muoversinella giusta
direzione e conlo stesso
passo. Forse la volatilita
non finira da un giorno
all’altro, e molto dipendera
anche dal passo della
ripresa economica nelle
aree pil fragili dell’Europa.
L’importante, ora, & che
non si trascuri un fattore-
chiave: ai mercati, come a
centinaia di milioni di
europei, non interessa
affatto unritorno alla
«normalitay: oggi c’¢
voglia di «cambiamento».
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