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EURO E CASO GRECIA
Gli squilibri
mai corretti
e il silenzio
dell’Europa

diLuca Ricolfi

re cose sémbrano chiare, per ora.

I Laprima & che la Grecia non ab-

bandonera l'euro. La seconda &

chel’Europalepresteraaltrisoldi. Later-

zaé cheipolitici, grecied europei, faran-

no di tutto per nascondere la verita alle
rispettive opinioni pubbliche.

La veritd, infatti, & indigeribile sia per
Tsipras,siaperglialtrigovernieuropei.
Per questi ultimi, e in particolare per
quelli che hanno dovuto inghiottire le
amare medicine (austerita e riforme)
imposte dalla Troika, sara dura spiega-
re 'ennesimo salvataggio della Grecia.
E possibile che le loro opinioni pubbli-
che non capiscano (o capiscano fin
troppo bene), e che in Paesi come la
Spagna, il Portogallo e forse anche I'Ita-
lia, monti la tentazione di fare come in
Grecia, ecrescailconsensoaipartitian-
ti-uro. Per Tsipras, d’altro canto, sara
dura nascondere che il prestito che si
accinge a ricevere dall’Europa ha un
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Squilibri
mai corretti
e silenzio
dell’Europa

di Luca Ricolfi
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| dopo pili dii1s anni di moneta
comune tali meccanismi
hanno rivelato al dila di ogni
ragionevole dubbio che non
sonoingrado di correggere gli
squilibri fra gli stati membri.

Lo squilibrio fondamentale, quel-
lo che hainnescato la crisi del 2007-
2008, non & tanto ’eccessivo indebi-
tamento dialcuni stati, ma &’accu-
mularsi sistematico di forti disavan-

prézzo politico, e che il suo governo
avra le mani legate pili 0 meno quanto
quelli che ’hanno preceduto.

Dunque, prepariamoci. Findalle pros-
sime ore, la politica europeasiscatenera
nellaricercadiparolevolteanascondere
quelchestasuccedendo. Enonsaradiffi-
cile trovarle. Se ci siamo abituati a non
pronunciare pil parole come spazzino,
bidello, cieco, handicappato, e abbiamo
imparato a sostituirle con “operatore
ecologico”, “collaboratore scolastico”,
“non vedente”, “diversamente abile”; ci
metteremo pochi minuti a smetterla di
pronunciare parole come Troika, salva-
taggio, memorandum. D’ora in poi, se
tutto andra per il verso desiderato, la
Troika (Ue, Bce, Fmi) diventera “le tre
Istituzioni”, il salvataggio verra chiama-
to “prestito ponte”,ilmemorandum ver-
raribattezzato “nuovo accordo”.

Niente dimale, naturalmente. Faparte
della politica, anzi forse & 'essenza stes-

zidellabilancia dei pagamenti in
alcune economie (tipicamente in
Grecia, Portogallo e Spagna) e di
altrettanto enormiavanziin altri
(tipicamente in Germania). In con-~
dizioni normali (senza una moneta
comune) squilibri di questo tipo si
correggono automaticamente con la
svalutazione della divisa dei paesi
deboli, 1a cui produttivita ristagna o
cresce troppo lentamente, e conla
rivalutazione della divisa deipaesi
forti, la cui produttivita corre trop-~
po infretta. Dopo la svalutazione, i
paesi che sono vissutial disopra dei
proprimezzi sono costretti a impor-
tare meno beni prodotti da altri e ad
esportare pilt beni prodotti da sé
stessi, mentre ’esatto contrario
accade, conlarivalutazione, per i
paesiche hanno consumato e inve-
stito troppo poco, preferendo accu-
mulare riserve finanziarie.

Ma se sj abbandonano le valute
nazionali per una valuta comune, il
meccanismo del cambio scompare
per definizione, e lo si deve sostitu-
ire con meccanismi alternativi. I
fautori dellamoneta unica, presu-
mibilmente, pensavano che tali
meccanismi potessero essere tre:

sa dell’arte politica, manipolare i fatti at-
traversoleparole.Ilproblema, tuttavia, &
che i fatti resistono. E il fatto fondamen-
tale, che resta in piedi al di la di ogni ac-
cordo, di ogni dichiarazione, di ogni pro-
messa, & che 'Europa non solo non & an-
corafuoridellacrisiiniziatasette annifa,
ma non ha trovato alcun meccanismo
per far si che quel che & successo allora
non siripeta in futuro. Qui non mi riferi-
sco alleventualita che la Grecia debba
essere salvata un’altra volta ad agosto, e
poiun’altranel2016,epoiun’altraancora
neglianniavenire.No,il puntodecisivoé
che quel che & successo in questi anni,
con la Grecia come con gli altri Pigs, po-
trebbe benissimo ripetersi in futuro. E
questo per una ragione molto semplice:
nonostante alcuni tentativi di restyling
dellagovernance europea, i meccanismi
economicidibasedel’Eurozonasonori-
masti sostanzialmente invariati.
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la convergenza delle dinamiche
della produttivita, favorita dalla
concorrenza e dallaliberalizzazio-
ne dei mercati; la capacita delie
banche di selezionare oculatamen-
teiclienti, erogando il credito solo
achiavesse buone possibilita di
restituirlo; la propensione dei
mercatifinanziari a punire (con gli
alti tassi di interesse) gli Stati
troppo spendaccioni. Ebbene, il
problema ¢ che in questi1s anni
nessuno di questi tre meccanismi
hamostrato di poter funzionare.
La convergenza delle produttivi-
tanazionali non ¢’é stata perché, in
un contesto di stati nazionalicon
lingue e istituzioni diverse, la libe-
ralizzazione deimercatiel’armo-
nizzazione delle legislazioni sono
difficilissime darealizzare. La
selezione dei clienti da parte delle
banche non si é realizzata per una
pluralita di motivi, primo fratuttila
mancata separazione fra banche
d’affari e banche commerciali.
Quanto ai mercati finanziari, essi
hannorivelato di essere ottusinei
periodidivacche grasse (quando
chiedevano gli stessiinteressialla
Germania e alla Grecia) e iper-sen-
sibili nei periodi di tensione (quan-
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do la paura del default di uno stato

facevaschizzare all’insti i tassidi

interesse, rendendo pit probabile il
. default stesso).

Abbiamo motivo di pensare che
qualcosa di importante sia cambia-
to e che quel che non ha funzionato
ieri possa funzionare domani?

A me pare dino. Il problema che
IEurozona avevanel 1999, sostitui-
re il meccanismo del cambio con
meccanismi alternativi ma altret-

tanto efficaci, resta tuttora perfetta-
mente insoluto. Ed ¢ inquietante
che quel problema, quello di gestire
economie con sentieri di crescita
divergenti, sia molto piu chiaro ai
critici dell’Europa che alle autorita
europee. Sipuo (anzi, sideve)
dissentire con chi sognail ritorno
alle valute nazionali, cosi come si
puo dissentire con chiteorizzalo
split della moneta comune in un
euro del Nord e un euro del Sud, o

con chi propugna la messa in comu-
ne dei debiti pubblici. Marestail
fatto che, se siinsiste nella difesa a
oltranza dell'euro, bisognera pure,
prima o poi, uscire dal silenzio €
porsiil problema chel’adozione
dell’euro ha generato: quello diun
continente in cui ogni nazione vuol
decidere da sola la propria strada,
manessuna vuole abbandonare il
totem della moneta comune.
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