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LA PARTITA GRECA

I ritardi

che 'Europa
non puo piu

permettersi

diAlberto Quadrio Curzio

% Eurozona si trovanuova-

mente di fronte al caso
# grecodacuiparti agli ini-
zidel 20101a crisi dei titoli sovra-
ni dei Paesi periferici della Uem.
I’Eurozona & ailesso perd molto
piut forte nel controllo delle crisi
finanziarie e bancarie ma deve
con urgenza rafforzare I'econo-
mia reale. La strategia del rigore
fiscalediispirazionegermanicae
quella dei salvataggi di debiti so-
vrani non vedranno questa volta
ulteriori interventi integrativi o
correttivi(osalvifici)dellaBcedi
Draghi che ha da poco varato il

’EDITORIALE

Qe Francoforteha, infatti, deciso
di bloccare I'erogazione di liqui-
dithallebanchegrecheseentrola
scadenza da tempo fissata al 28
febbraiolaGrecianontroveraun
accordo con la troika (Fmi, Bee,
Cominissione europea) che vigi-
lasulla gestione e il rimborso dei
prestiti e sulle riforme struttura-
li. La troika ha chiesto da tempo
alla Grecia ulteriori riforme
strutturali gia contestate dal go-
verno Samaras mentre il nuovo
governo greco ha addiritturami-
nacciato diripudiare la vigilanza
della troika e ha ipotizzato dei
“Varoufakis-bond” perlaristrut-

turazione, il consolidamento e
lindicizzazione del debitogreco.

Cruciali saranno percio le
quattro riunioni dell’Euro-
gruppo, dell’Ecofine del Consi-
glioeuropeochesiterrannonei
prossimi 15 giorni ma che non
crediamo daranno scorciatoie
alla Grecia salvo qualche atte-
nuazione nel riaggiustamento.
Lo si & capito dalla cautela dei
governi in seguito al tour euro-
peo del duo Tsipras-Varou-
fakis e lo ha chiarito anche un
recente stringato comunicato
del presidente del Consiglio
Renzi che ha enfatizzato la ne-

Atene e i ritardi dell’'Unione

cessita di decisioni condivise,
del rispetto dei patti, del rilan-
cio della crescita. Questa per
noi & la strada maestra per su-
perarelacrisi greca.
Eurozona: progressi e caren-
ze. Non vanno pero scardinati i
progressi fatti nell’Eurozona du-
rante la crisi, anche perché quei
costi 1i abbiamo gia pagati. Da
sempre sosteniamo che puntare
solosulrigorefiscaleerasbagliato
ma che molti Paesi dovevano fare
le riforme strutturali richieste
dalleistituzioni europee (siapure
dentro un complesso sistema di
adempimenti: two pack, six pack,
semestre europeo eccetera).
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™ iforme straordinarie addizionali
Rsono state chieste a Grecia, Irlan-
da,Portogalloe,in minor misura,
Spagna («Gips»)inquanto Paesifruito-
ridi grandi prestiti anche dai Fondi Eu-
ropei Efsf e Esm. La Bce ha esercitato, a
sua volta, un ruolo cruciale per contra-
stareI’aggressivita dei mercati suititoli
distato “periferici” e per garantire la li-
quiditaintroducendo unaserie diinno-
vazionichel’hannomoltoavvicinataal-
la Fed. Ha inoltre contribuito in modo
determinante al varo della Unione ban-
caria. Queste sono state innovazioni
importanti ma due carenze sono state
gravie dasuperare.
Laprimasonole difficoltaelelentezze

decisionali della Uem dentro la Ue. Per

superale bisogna accelerare I'attuazione
delprogetto “Versoun’autentica Unione

economica e monetaria” (elaborato dei |
quattropresidentidilstituzionieuropee) :

e dare all’Eurozona una capacita di Go-

vernomoltomaggiore. Vannoancherivi- :

ste le condizioni per 'accesso alla stessa
perché non siripetano casigreci.

Laseconda,chedipendeinparte dalla
prima,eélamancanzadiunaverapolitica
per investimenti che sostenessero cre-
scita e occupazione ma anche innova-
zione e competitivita. Gli stessi poteva-
no essere promossi o autorizzando 'ap-
plicazione della “regola aurea” dello
scorporo delle spese per investimenti
daivincoli di bilancio dei singoli stati e/
o varando gli “eurobond” o gli “eurou-
nionbond” (magari con garanzie reali
come proposto da Prodi e Quadrio Cur-
zionel2011) chenonhannonullaache fa-
re coniVaroufakis-bond.

Su queste linee di intervento qualcosa
sista adesso muovendo sia conlaComu-
nicazione della Commissione europea
delgennaio che evidenziaflessibilitanel-
Papplicazione del patto di stabilita e cre-
scita sia conil piano Juncker per gliinve-
stimenti sia con il Qe di Draghi per quel
20% dirischio solidale sui titoli dei debiti

pubblicideglieuro-stati. Quichebisogna
insistere per puntare sulla crescita. Gli
interventi per i G.LP.S. Bisogna anche
evitare di considerare la Grecia come un
casounico.Ilchenonsarebbe equoverso
altri Paesi. Infatti anche Irlanda e Porto-
gallo sono stati assistiti e finanziati dal
Fmi, dalla Bee e dai Fondi europei (Efsfe
Esm) e quindi assoggettati a riforme
strutturali straordinarie e a programmi
di rientro dai prestiti sotto il controllo
dalla troika (Fmi, Bce, Commissione eu~
ropea). La Spagna ha invece fruito solo
del sostegno finanziario e del controllo
europeo per ristrutturazione delle ban-
che. L'Irlanda é entrata nel programma
nelnovembre 2010 e 'ha conclusonel di-
cembre2013. Nel2014 & cresciutadel 4,8%
(conunpreyvisionalezo15al3,6%)conuna
disoccupazione all'u,19 prevista in calo.
11 Portogallo ¢ entrato nel maggio 2011 ¢
I'ha concluso nel maggio 2014. Nel 2014 &
cresciuto dell’1% (con un previsionale
2015 all',6%) conunadisoccupazione del
14,2%previstaincalo.LaSpagnaéentrata
in un programma dello Esm nel luglio
2012 e T'ha concluso nel dicembre 2013.
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Nel2014écresciutadell’s,4% (conunpre-
visionale 2015 al 2,3%) e con una disoccu-
pazione al 24,3% in calo. '

La Grecia ¢ entrata nel programma di
assistenza finanziaria della troika nel
maggiodel2oioehaavutovarietornatedi
aggiustamento del programma che tutta-
viaébenlungidal concludersi. Nella crisi
laGreciahapersoil250% delsuo Pile quin-
di non bastano crescite all’19 (quella del
2014) e del 2,5% (previstanel 2015) per re-

cuperareilcrollo.LaGrecia, oltreaprose-
guire con le riforme strutturali perla cre-
scita, dovrebbe percid essere sostenuta
conun programma di investimenti infra-
strutturali finanziati e governati in regi-
me commissariale dalle istituzioni euro-
pee. Di questo dovrebbe interessarsi il
Governogrecosenzaesibizioni “sovrani-
ste” in politica estera e senza revoche di
privatizzazioni che sono invece impor-
tanti per portare investimenti esteri.

Unaconclusione. lIministrodel’Eco-
nomiaitaliano, Pier Carlo Padoan, nelre-
cente incontro con il ministro greco
Yanis Varoufakis, ha detto che le riforme
strutturali in Grecia devono puntare a
una crescita forte per creare occupazio-
ne,ridurre’emergenzasociale, garantire
lasostenibilitadeldebitogreco. Haanche
ricordato che spetta all’Eurogruppo e al-
I’Ecofintrovare,con solidarietaerespon-
sabilita, le soluzioni comuni. E una posi-

zione saggia e leale.
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