2T RES

Quotidiano Data 2 1-12-20 14
Pagina 1+28

Foglio 1

IL PIANO JUNKER

Un passo
avanti

non basta
alla ripresa

di Alberto Quadrio Curzio

" 1 Piano di investimenti per
I'Europahaottenutoun’ap-
#. provazione politica dal re-
cente Consiglio europeo dei
Capi di stato e di governo. La
Commissione europea fa cosi
un altro passo per tradurre in
progettigliorientamenti enun-
ciati dal Presidente Junker gia
al Parlamento europeo al mo-
mentodellasuaelezione.Laca-
tegoria “investimenti” compa-
re adesso sempre afianco della
sostenibilita delle finanze pub-
bliche e delle riforme struttu-
rali. Naturalmente le parole
non bastano e il passaggio alle
fasi realizzative non sara facile
e rapido in quanto ci sono fre-
natoriedifficolta oggettive. Ri-
flettiamo dunque su tre aspetti
del Piano Juncker: il rapporto
dellataskforceeuropea,lecon-
clusioni del Consiglio Euro-
peo,lasituazione italiana.

1l rapporto Commissione-
Bei. Le cifre del Piano Juncker
sono note. Si vogliono mobili-
tarez1i5miliardidiinvestimenti
neltriennio2015-17partendoda
16 miliardi di garanzie date dal
bilancio comunitario pii1 5 mi-
liardi resi disponibili dalla Bei
con una leva di attrazione per
altri capitali pubblici e privati
di15 su cui vi & grande scettici-
smo. Queste cifre vanno ades-
so valutate in base al Rapporto
Ce-Bei elaborato da una task
force inclusiva dei rappresen-
tanti degli Stati Ue, istituita in
settembre su richiesta del-
I’Ecofineilcuilavoroéstatova-
lidato sia dalla Commissione
europea in novembre sia dal-
I'Ecofin didicembre.

Dal punto di vista quantitati-
voilRapportoCe-Beihaidenti-
ficato 2.000 progetti potenziali
diinvestimentosullabasedelle
segnalazioni degli Stati Ue per
uncontrovalorediil.3oomiliar-
di di euro di cui soo miliardi
“potrebbero” essere realizzati

nel prossimi tre anni superan-
do attuali barriere tra cui spic-
cano quelle finanziarie e/o re-
golamentari. Se si volesse iro-
nizzare basterebbe rilevare
che con 21 miliardi di garanzia
andrebbero sostenuti1.300 mi-
liardi di investimenti con una
leva di 62 volte oppure pit ge-
nerosamente e a cascata che
avendo “assicurato” 315 miliar-
di di investimenti basterebbe
una leva di 4 per arrivare a
1.300.
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Un passo
avanti

non basta
alla ripresa

di Alberto Quadrio Curzio

» Continuada pagina
tutto cid vanno aggiunti gli
investimenti rientranti nei
progetti della Commissione
europea in parte pili 0 meno
grande gia finanziati nei bilanci europei. In
realtal'ironia sarebbe fuoriluogo perché
lacifra é solounarilevazione delle
proposte senzaalcunimpegno a
finanziarle. Tuttavialasproporzione trale
richieste e le risorse ¢ enorme.

L’aspetto qualitativo e operativo inizia
adesso perché andranno selezionati dei
progetti credibiliin termini di trasparenza,
realizzabilita, redditivita. Senza queste
certezze il rapporto segnala che nonsi
potranno finanziare progetti conle risorse
del Feis e con quelle aggiuntive pubbliche
dei singoli stati e infine attraire
investimenti privati. Due sonole
considerazioni conclusive del Rapporto.
Laprimariguardale aree diinvestimento
che hanno unruolo strategico e sulle quali
peril triennio 2015-17 si evidenzianole
seguenti quote sommando i progetti
nazionali: unificazione energetica(29%),
infrastrutture di trasporto(29%),
conoscenza, innovazione ed economia
digitale(189%), infrastrutture sociali(159s),
risorse naturali ed ambiente(9%).La
seconda considerazione & che i progetti
presentati dai singoli Paesi non sono stati
esaminati masolo “formattati” per
facilitare una comparazione ed una
aggregazione. E bene notare qui cheil
Rapporto non calcolaitotali nazionali
sottolineando invece di continuoi progetti
nonsono statiaccettatie che non
esauriscono quelli possibili.

Le conclusioni del Consiglio Europeo.
Daqui, venerdi scorso, € venuto al Piano di
investimenti un consenso a procedere
dentro dei vincoli precisi per tempi,

modalita istituzionali e quantita. Dopo
l'usuale premessa che lanuova politica di
investimenti non puo essere disgiunta dal
risanamento dei bilanci e dalle riforme

* strutturali nei Paesi ritardatari (tra cui,

implicitamente, Francia e Italia) si
enfatizza il processo come segue;
I'istituzione del Fondo Europeo per gli
Investimenti Strategici (Feis) dentroil
Gruppo della Banca Europea degli
investimenti (Bei) per mobilitare 315
miliardidi nuovi investimenti trail 2015 e il
2017, la presentazione entro il gennaio 2015
daparte della Commissione della
propostasu cuiilegislatori(Parlamento e
Consiglio) “sono invitati”a trovare un
accordo entro giugno, I'avvio degli
investimentinella seconda meta del 2015;
Pauspicio che la Bei avvii un processo
propedeutico alla piena attivazione del
Feis. Sienfatizza anche cheil Feis vaad
integrare e incrementare i progetti
europeiin corso compreso il miglior
utilizzo deifondiresidui del Quadro
Finanziario Poliennale 2007-13. Infine si
prende atto che il Feis sara aperto ai
contributiin conto capitale degli Stati
membri(anche attraversole banche di
promozione nazionali qualilanostra Cdp)
e che la Commissione europea valutera
“favorevolmente ” per i Paesi contributori
ivincoli che le finanze pubbliche nazionali
devonorispettare dentro il Patto di
Stabilita. Questa & per orauna modesta
flessibilitabenlontana dalla richiesta
italiana (e di altri Paesi) di scorporare dal
deficitle spese pubbliche per investimenti
Una conclusione italiana. Il Governo
italiano, che ha presentato dei progetti
inclusinel Rapporto Ce-Beiinbase al
lavoro di unatask force nazionale
coordinata dal sottosegretario Delrio,
dovralavorare ancora molto per accedere
ai finanziamenti. Speriamo che punti
soprattutto su progetti abbinati ad altri
Paesi efficienti e che siayvalga diforze
economiche aggregate e aggregabili
intorno alla Cassa depositi e prestiti che ha
una credibilit europeanotevole. Quanto
alruolo del Presidente Renzi nella svolta
concettuale europeasugli investimentiva
riconosciuto che € stato notevole, anche
peril peso politico del suo partito nel
Parlamento europeo. Cruciale & stato
infineil ruolo del ministro dell' Economia
Padoan che nell’Ecofin di settembre a
Milano havisto approvatala sua proposta
dischema economico-istituzionale (che
non cifravale risorse necessarie) su cui ha
costruito nei due mesi successiviil suo
Rapporto la Commissione Ce-Bei. Sono
risultati significativi anche se noi
rimaniamo convinti che senza Eurobond
(su cuicon Prodi abbiamo fattonel zon e
nel 2012 su queste colonne una proposta
cheriemerge adesso in varie analisi
europee) I'Eurozona continuer asoffrire.
Ma quiI'Italia da sola non potra fare nulla,
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