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UELLI che da decenni non inve-
stivano nelle aree fondamentali
per potenziare la crescita eco-
« Domica (per esempio l'istruzio-
ne, la formazione del capitale umano, la
ricerca e lo sviluppo) hanno subito i con-
traccolpi maggiori. E infatti i Paesi a cul
Goldman Sachs ha appiccicato l'infa-
mante etichetta di Pigs (Portogallo, Ita-
lia, Grecia e Spagna) sono in fondo alla
classifica per questo genere di investi-
menti. E quando la crisi finanziaria e di-
ventata crisi economica & in questi Paesi
chela crisi del debito sovrano ela crisidi
“competitivitd” sono esplose con mag-
gior durezza.

Politiche di austerita indiscriminate
stanno aggravando le recessioni, come
hanno dimostrato questo mese i datire-
lativi all'Ttalia. Ma anche se le riforme
“strutturali” (come Draghi caldamente
chiede) fossero attuate, sarebbero suffi-
cienti, DA SOLE, a stimolare la crescita
nella periferia dell’Eurozona? La rispo-
sta &€ NO: senza una grossa spinta agli in-
vestimenti pubblici e privati, non saran-
no sufficienti. I Paesi deboli devono au-
mentare, non diminuire, gli investimen-
ti in quelle aree che aumentano la pro-
duttivita e producono crescita, come 1'i-
struzione, la formazione e la ricerca; e
devono anche creare istituzioni pubbli-
che dinamiche, in grado di garantire i
fondamentali collegamenti tra scienza e
industria e dar vita a una comunita fi-
nanziariadispostaainvestirealungoter-
mine.

Come la banca statale tedesca, KfW,
éstatafondamentaleperilsuccessodel-
l'industria tedesca e come la Banca sta-
tale cinese per lo sviluppo é stata cru-
ciale per l'affermazione di aziende in-
novative (come Huawei nelle teleco-
municazioni, Lenovonell'informaticae
Yingli nelle energie rinnovabili) cosi
1’Europa deve imparare a usare le sue
istituzioni finanziarie pubbliche perin-
dirizzare gli investimentiin questo sen-
sO.
Perché anche se la Bece diventasse fi-
nalmente una Banca centrale a tutti gli

effetti, quelprestatorediultimaistanza
necessario per placare i timori dei mer-
cati finanziari speculativi, resterebbe il
fatto che il Quantitative Easing da solo
non basta: il denaro finirebbe semplice-
menteneiforzieridellebanche, chenon
lo destinerebbero al credito. La creazio-
ne di denaro dev’essere invece “indiriz-
zata” verso le aree produttive dell’eco-
nomiareale, einquasituttii Paesidisuc-
cesso del mondo questo & avvenuto at-
traverso istituzioni pubbliche come
quelle descritte sopra. Il programma di
misure di stimolo di Obama e il piano
quinquennale della Cina (1.700 miliar-
di di dollari in b nuovi settori, dalle tec-
nologie ecocompatibili ai nuovi motori)
sono stati indirizzati in larga misura a
rendere “verdi” tutti i settori dell’eco-
nomia.

Perché 1’Europa non assegna un man-
dato altrettanto ambizioso alle sue isti-
tuzioni pubbliche? Perché ha paura: ela
mancanza di solidarieta nell’avviare un
“piano di crescita” serio alla fine portera
al declino anche i Paesi “forti”. La Ger-
mania pud crescere senza vicini forti?
No.Eoradicambiarerotta, e subito—so-
prattutto adessocheil costodeldenaroé
quasi zero.

L’euro pud funzionare solo con un’Eu-
rozona meno squilibrata nella competi-
tivita. Competitivita non significa paga-
repocoilavoratorimaélacapacitadipro-
durre prodotti di alta qualita, a costo
competitivo, che il mondo vuole acqui-
stare. Siemens non vince contratti di ap-
palto per costruire treni in Inghilterra
perché paga pocoisuoilavoratori (come
civorrebberofare credere quelliche pen-
sano che i problemi dei Pigs dipendono
dal fatto che lavoratori guadagnano
troppo) ma perché fa i treni piu veloci e
piuverdi—risultato di una forte politica
industriale e di innovazione.

Una volta riconosciuto che i diversi li-
velli di competitivita nell’'Ue sono colpa
delle marcate differenze nei livelli di in-

‘vestimenti pubblici e privati, dobbiamo

mettere in moto ogni strumento diinve-
stimento disponibile, sia a livello nazio-
nale che a livello transnazionale. Per

colpaalmaltempo, madisicu-
ro il problema piu grande é la
disparitadicompetitivitatrai
vari Paesi europei: il calodella
domanda in certi Paesi pena- ta.
lizzale venditein altri. Maseil
presidente della Bce Mario
Draghi ha ragione a preoccu-
parsi di una ripresa «debole,

fragile edisomogenea», ilpro-
blemaécheladiagnosideifat-
tori alla base della competiti-
vita continua aessere sbaglia-

Quando scoppio la crisi fi-
nanziaria, hel2007,iPaesieu-
ropei non furono colpiti tutti
nello stesso modo e nelle stes-
Se proporzioni.
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esempio il budget della Commissione
europea per I'innovazione (80 miliardi
di euro!), i fondi strutturali della Com-
missioneeuropeadestinatiaprogettiin-
novativi con adeguate prospettive
di fattibilita e vantaggio “sociale”
— e ovviamente la Banca europea
per gli investimenti (Bei).
Quando é scoppiatala crisi finan-
ziaria, la Bei ha incrementato i pre-
stiti approvati dagli 890 milioni di
euro del 2007 ai 4,2 miliardi del
2009. Nel 2011 questacifra é scesa
drasticamente a 703 milioni, so-
prattutto a causa dei timori che la
Bei potesse perdere il suo rating in
tripla A e acausadellamancanzadi
consenso, traiPaesidell’'Unione Eu-
ropea, sul grado di attivismo dell'i-
stituto. Se si vuole che la Bei oggi
giochi un ruolo attivo, & necessario
ricapitalizzarlausandoifondistrut-
turali non utilizzati e ricorrendo al
cofinanziamento delle obbligazio-
ni della banca con quelle emesse dalla
Bce. Maperfareuna cosadelgenereein-
dispensabile chelaBei venga vistacome
uno strumento importante per favorire
investimenti produttivi, in particolar
modo nei Paesi della periferia (i Pigs).
Ovviamente sara necessaria anche
una gestione adeguata “sul terreno” di
questi investimenti: i ministeri e le
aziende delle nazioni che ricevono i pre-
stiti devono essere gestitiinmoda-
lita conformi ai parametri europei
correnti. I salvataggieiprestitido-
vrebbero essere vincolati a questo

‘tipo di parametri e “condizioni”,

non alle condizioni del fiscal com-
pact basate sull’austerity, che ser-
vono solo a determinare un circolo
vizioso di assenza di crescita— sal-
vataggio — misure di austeritad —
assenzadicrescita—salvataggioe
cosi via. E quello che forse & il peri-
colo maggiore: una perdita di soli-
darieta tra i Paesi europei che ali-
menterebbe le forze conservatrici
e produrrebbe solo paura — non il
coraggio necessario per cambiare
strada.

( Traduzione di Fabio Galimberti)
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