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ILDEBITO

Le riforme
virtuose
di Gianni Toniolo

Tstat certifica che, nel 2013,
il nostro debito pubblico
(2.076 miliardi al 30 giugno) ha
raggiunto il 132,6 per cento del
prodotto interno lodo. E il livel-
lo pili elevato, in tempo di pace,
dall'Unita a oggi. Dopo Giappo-
ne e Grecia, I'ltalia ha uno dei
rapportidebito/pil pili elevatial
mondo, assieme a Giamaica
(139%), Libano (1369%) e al micro-
scopico (51134 abitanti) Saint
Kittis and Nevis (133%).
Nel1861'Ttaliaaveva eredita-
toun debito modesto, pari a cir-
cail 40 per cento del pil. Sino al-
la Seconda guerra mondiale, un
periodo di aumento del rappor-
to debito/pil (1861-1898 quando
I'economia stentava a decolla-
re) & stato seguito da fasidiridu-
zione (1898 - 1913 e 1920-25, anni
dirapido sviluppo accompagna-
toda politiche fiscali adeguate).
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el secondo dopoguerra fu
laforte inflazione a consen-
tire alla Repubblica di parti-
re conun debito quasi azze-
rato (poco pitt del 20% del Pil). Il ra-
pido sviluppo contenne poi, sino a
tutti gli anni 6o, il debito sotto il 40
per cento del Pil. Negli anni 70, la
crescita del reddito rallentd mentre
siricorse alla spesapubblicain disa-
vanzo per oliare le tensioni sociali.
Nel1980, il debito eraancorainfe-
riore al Go per cento del Pil, la soglia
poi stabilita a Maastricht per I'ado-
zione dell’euro. Al momento della
firma del trattato il rapporto debi-
to/pilaveva pero superatoili10o per
cento.Lacrescitaeconomicarealiz-
zatanegli anni 80 offri - come dimo-
stra la storia del primo 900 - le con-
dizioni per mettere definitivamen-
te sotto controllo la spesa pubblica
e debito. L’occasione fu sprecata. Si
scelse la via facile per ottenere con-
senso: spendere senza tassare. Il for-
terialzo dei tassi di interesse al net-
todell’inflazione accrebbe enorme-
mente il costo del debito, senza che
cid sestasse allarme nelle élites di
governo: la finanza pubblica resto
fuori controllo. La storia dell’ulti-
mo ventennio ¢ nota: convinti i

IL NOSTRO PESANTE RECORD

L’opzione virtuosa contro il debito

Superare gli ostacoli culturali e fare le riforme necessarie al rilancio

membridell’'Unione europeaad am-
metterci nella moneta unica pur
conun debito quasi doppio rispetto
al limite stabilito dal trattato, non
adottammo le misure necessarie al-
lacrescita né mettemmo in sicurez-
zaicontipubblici.

Fino al zo1, i bassi tassi di interes-
se, ottenuti grazie all’appartenenza
all’euro e all’abbondante liquidita
mondiale, hanno ancora una volta
consentitoagovernie opinione pub-
blica di rimandare il momento di af-
frontareil problema del debito. Il Bel-
gio, che allameta deglianni9o aveva
un debito superiore al120% del pil, lo
ha nel frattempo portato sotto il 100
per cento, malgrado la crisi.

L’eredita di un debito al 132 per
cento del Pil &€ un enorme handicap
perl’economiaitaliana: larende vul-
nerabile alle variazionidei tassie al-
le percezioni di rischio dei mercati,
sottrae risorse agli investimenti
pubblici (un debito all’8o per cento
del Pilrenderebbe disponibilialme-
no 30 miliardi), impedisce I'utilizzo
dipolitiche fiscali peril sostegno an-
ticiclico della domanda. Ipoteca le
risorse che produrranno i nostri fi-
gli enipoti, diminuendo le prospetti-
vedicrescitaalungo termine.

La storia ci consegna il peso di un
enorme debito ma da anche qualche
indicazione su che cosafare e non fa-
re.Lascelta diliquidare il debito con
I'inflazione, scelta per breve tempo
da Luigi Einaudi nell'immediato do-
poguerra, non & né praticabile né de-
siderabile. Implica I'uscita dall’euro,
con disastrose prospettive di svilup-
po,distruzione del risparmio delle fa-
miglie e selvaggia redistribuzione
del reddito. L’opzione virtuosa &
quella abbracciata dopo la crisi del
1892-93 in un quadro di cambio fisso
simile a quello attuale: riforme strut-
turali favorevoli alla crescita e bilan-
cio dello stato in credibile equilibrio
per un lungo periodo di tempo.

Le "riforme" necessarie al rilancio
dell’economia e quindiallaprogressi-
variduzione del rapporto debito/pil
sono note da tempo: il Sole va ripe-
tendo una propria ricetta, abbastan-
zasimileaquella-seppureancoraun
po’ vaga - annunciata dal presidente
del Consiglio.

Il ministro dell’Economia, Pier
Carlo Padoan, & stato piu preciso
nell’intervista del 6 marzo a questo
giornale. Spagna, Irlanda, Portogallo

eperfinolaGreciaesconodal tunnel,
perché non facciamo altrettanto?
Perché la nostra classe dirigente,
non solo politica, reagisce stizzita
quando la Commissione Ue dice che
non stiamo facendo abbastanza per
ridurre gli squilibri che frenano lano-
stra economia? I veti incrociati dei
piccoli e grandi interessi spiegano in
parte il nostro immobilismo ma que-
stosinutre anche diuna cultura diffu-
sa.Elaculturadichipensachelo svi-
luppo, anche nel lungo periodo, si ot-
tenga solo o soprattutto con risorse
pubbliche, di chiripete che I'Ttalia ha
fatto "i compiti a casa" e si stupisce
che il resto del mondo non capisca
(si tratti della "perfida" Europa o di
quanti non corrono a investire da
noi),dichi continuaaripetere che bi-
sogna "battere i pugni sul tavolo” a
Bruxelles per "sforare" il 3 per cento
(come se, qualunque cosa dica I'Ue,
non dovessimo fare i conti anzitutto
con chi finanzia ogni anno per 400
miliardi il nostro debito e puo facil-
mente cambiare idea). La cultura di
chi nulla ha imparato dalle vicende
che hanno prodotto il livello di inde-
bitamento pil elevato di tutta la no-
strastoriaunitaria, insieme al venten-
nio dipiu1bassa crescita diredditi, in-
vestimenti, consumi.

gtl4@duke.edu

© RIPRODUZIONE RISERVATA

Lastoria dei coulti pubblici
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