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ai confini dellaloro giurisdizio-  sjspera costruttiva. subordine - e si spera con in-

DIETRO IL RINVIO

Seitedeschi
riconoscono
I'Europa

di Carlo Bastasin

er la prima volta i giudici
costituzionali tedeschi ie-

ri si sono dovuti arrestare

ne, riconoscendo finalmente di
non poter giudicare la Bce, un
entedidirittonontedesco,néla
conformita ai Trattati europei
delle ' munizioni (Omt) predi-
sposte dalla banca nell’estate
2012 per contrastareil rischio di
rotturadell’euro. Dopo aver va-
licato per anni i confini delle
competenze europee, la Corte
diKarlsruhe era finita in un an-
golo.Peruscirne é statacostret-
ta a inaugurare ieri un’inedita
cooperazione con la Corte di
Giustizia europea, che puoride-
finireil concetto disovranitana-
zionale sotto una luce nuova e

La prima conseguenza con-

creta dell’annuncio di ieri &

che lincertezza sull’'impiego
degli Omt dovrebbe essere sta-
taevitata perchéla Corte tede-
sca non ha ingiunto sospensi-
ve all’'uso delle misure appro-
vate il 6 settembre 2012 dalla
Bce e preannunciate da Mario
Draghi con la famosa frase
«qualsiasi cosasianecessaria»
asalvare '’euro. Orail giudizio
dimerito dovraessere datodal-
la Corte europea di Giustizia
dallaquale (e dal suo presiden-
tegreco) & piti facile attendersi
una valutazione benevola. In

tento di cooperazione - Karl-
stuhe esprimeraun proprioul-
teriore giudizio.

La tempistica & importante
perché per completare il giudi-
zio saranno necessari forse
uno o due anni. Un tempo enor-
me per incidere sugli eventi in
corso. Gia ora, un anno e mez-
zo dopol'aperturadel procedi-
mento, il ritardo nel pubblica-
reil giudizio sul’Omt stava di-
ventando cosi imbarazzante
che alcuni giuristi tedeschi ne
mettevano in dubbio perfino
lalegittimita. '
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nche per questo la Corte ha
Adeciso di separare il giudizio

sull’Omt da quellosuifondidi
stabilita (Esm) e sul Fiscal compact
che arriveranno il 18 marzo prossi-
mo. Il pronunciamento diieri inoltre
¢ arrivato il giorno dopo le decisioni
dellaBcedinonintraprendere misu-
re non standard di politica moneta-
ria, inclusa la “polpetta avvelenata”
attribuitaallaBundesbank-ispiratri-
ce deifalchi diKarlsruhe - cio¢ laso-
spensione della “sterilizzazione”
degli acquisti di titoli pubblici ope-
ratidalla Bce. I ritardi nella decisio-
nesonoriconducibili pero alle divi-
sioniinterne al secondo Senato del-
la Corte di Karlsruhe, troppo pro-
fonde sia per una condanna forte
quanto auspicato da cinque giudici
“falchi”, sia per un respingimento
tout court del caso come proposto
dai due “ragionevoli”. La sofferta
decisioneditrasferire a Lussembur-
go il giudizio nasconderebbe inve-

ce un clamoroso retroscena secon-
doil quale altre Corticostituzionali
nazionali dell’euro area avrebbero
lanciato messaggi di grave insoffe-
renza per l'ingerenza di Karlsruhe
neiprocessieuropeieavrebberose-
gnalato minacce diritorsione.

Cos}, in ragione del vento contra-
rio che soffia fuoridai confini,igiudi-
cidiKarlsruhe hannoindicatounter-
reno di compromesso alla Corte eu-
ropea: noi giudichiamo gli Omt stru-
menti che non fanno parte del man-
dato della Bce e quindi contrari ai
Trattati, ma se la Corte di Lussem-
burgo li interpretera in modo molto
restrittivo, limitandone l'uso, allora
anchenoiliriconosceremo come co-
erenticol mandato. Le condizioni ri-
chieste da Karlsruhe sono: che gli
Omtnon siano decisi dai governinel
contesto dei pacchetti di salvataggio
coordinati dall’Esm; che la Bce sia
esclusa dai creditori che subiscono
unadecurtazione del credito in caso
diristrutturazione, abbia cioé status
di creditore senior, in modo da non
far subire perdite al contribuente te-
desco attraverso la quota tedesca
del 279 nel capitale della Bce; che gli
acquisti di titoli nelle operazioni
Omt non siano illimitati, cosa che &
nella prassivisto che i programmiri-
guardano non piti del 50% delle sole
emissionidititolicon duratanonlun-
ga; e che la Bee non interferisca con
laformazione dei prezzi sui mercati,
Quest’ultima condizione implica
chelaB¢enonpossadifendereuntet-
to massimo per gli spread. La Corte
cital'opinione della Bundesbank se-
condocuiglispreadriflettono esclu-
sivamentel'indisciplinafiscaledisin-
goli stati membri.

Sei giudici di Karlsruhe su otto
hanno sposato infatti 'analisi della
Bundesbank anche negli aspetti pit1
ideologici, quale la netta separazio-
ne tra politica monetaria e politica
economica. Almeno uno dei nove
giudiciavrebbe sollevatonel dibatti-
mento l'opzione nucleare: I'uscita
della Germania dall’euro. La Corte
di Karlsruhe ha ribadito di poter in-
tervenire anche sulla giurisdizione
europease ne individuaevidenti vio-
lazioni o se viola diritti individuali
dei cittadini tedeschi, inclusa 'auto-
nomia di bilancio del Parlamento.
Gli Omt entrerebbero in questo caso
qualora configurassero un finanzia-
mento monetario del debito di alcu-
ni Stati membri. La Bee ha risposto,
significativamente conunsolo “twe-
et”,ribadendo che gli Omt rientrano
nel mandato della banca. La Corte
avevainvece messoindubbiolamo-
tivazione della Bce secondo cui gli
acquisti di titoli servono a riparare il
meccanismo di trasmissione della
politicamonetariaeavevaequipara-
to gli acquisti della Bee di titoli pub-
blici sul mercato secondarioaunag-
giramento del divieto di finanzia-
mento diretto degli Stati. Le conse-
guenze per la Bce non sono ancora
chiare. Il fortelinguaggio della Corte
tedescacontrogliOmt potrebbeinti-
midireil consigliodirettivoimpegna-
toaindividuare misure non conven-
zionali di contrasto della deflazione.
La decisione di avviare un allenta-
mento quantitativo, conl'acquistodi
titoli pubblici dei paesi della perife-
rianeiqualiil creditolangue, potreb-
be apparire pitt problematica.
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