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LE ANALISI

Ilvuoto attorno all’euro

di Adriana Cerretelli

. aGreciaéun «casospeciale»,

il coinvolgimento delle ban-

chenellaristrutturazione del suo
debito sovrano e perdite relative
¢ un fatto unico ed eccezionale,

non fara scuola nell’Eurozona.
Pocopitidiunannofa, eraque-
sto il leitmotiv che risuonava tra
Bruxelles e Berlino.
Continua » pagina 15

Tl vuoto attorno all’euro

di Adriana Cerretelli

» Continva dapagina

ra il messaggio martel-
Elante con cui si volevano
rassicurare gli investito-
ri propiziando il recupero di
stabilita nell’euro. Mai piu
"haircuts", dunque: soltanto
per le banche evidentemente
(forse). Per i depositi dei ri-
sparmiatori, no. Tanto & vero
chenelweekend sono diventa-
ti il bersaglio di altra pesante
sforbiciata, questa volta a Ci-
pro,il quinto Paese, dopo Gre-
cia, Irlanda, Portogallo e Spa-
gna,ainvocare e ottenere aca-
ro prezzo gli aiuti Esm, Bce e
Fmi per salvare dalla banca-
rottail suo settore bancario.
Ma anche Cipro ¢ un "caso
speciale” e irripetibile, si af-
fannano tutti a ribadire in
queste ore. E anche molto
nell’economia
dell’Eurozona, visto che vale
solo lo 0,2% del suo Pil. Cer-
to, come la Grecia che valeva
soloil 396 ma questonon leha
impedito di diventare la mic-
ciadiun incendio che ancora

marginale

nonsié spento.

Senza dubbio Cipro éun ca-
somolto pittspeciale diquello
ellenico: I'isola & un off-shore
generoso e compiacente, cro-

DECISIONE PERICOLOSA
Il colpo inferto alla fiducia
dei risparmiatori ciprioti
rischia di frammentare

il mercato unico e causare
altre fughe di capitali dalla Ue

cevia di troppe transazioni
opache, oasi fino a ieri sicura
per i capitali russi, con un set-
tore finanziario che vale sette
volte quello economico. Tan-
tocheiiy,smiliardidiaiuti ori-
ginariamente chiesti (poi sce-
si a 10) per puntellare le ban-
che equivalgono all'intero Pil
annuo del Paese.

Il problema é un altro. Ben
altro.Come il doppio salvatag-
gio di Atene apriunavoragine
nel rapporto di fiducia tra Eu-
ropaeinvestitori, tralamone-
ta unica e la sua tenuta futura
scatenando nell’areaunconta-
gio che solo a fine luglio scor-
solaBce di Mario Draghi ériu-
scito a fermare, cosi oggila vi-
cendacipriotarischiadiriapri-
re quel pericoloso copione.

Con conseguenze per cer-
tiaspetti potenzialmente an-
cora piu devastanti. Soprat-
tutto neiPaesi pit vulnerabi-
li dell’euro-sud. Italia com-
presa.

La reazione immediata e
tutta negativa delle Borse, in
Europa, come negli Stati Uni-
ti e in Asia, il rialzo degli
spread,ilribasso dell’euro so-
no del resto tutti segnali mol-
to eloquenti. «Ogni volta fan-
nopeggio. Eunadecisione as-
surda, grottesca» commenta-

va ieri un banchiere europeo
sconfortato.

1l prelievo forzoso su tutti i
depositi sotto e sopra iloomi-
laeuro, per orarispettivamen-
te del 6,75% e del 9,996 (ma le
percentuali dovrebbero cam-
biare in 3,5% e 12,5%), fruttera
5,8 miliardi che serviranno a
co-finanziare il salvataggio ci-
priota, visto chelaquotaeuro-
pea non va oltre i 10 miliardi.
L’operazione & legalmente
ineccepibile: si presenta co-
meunapatrimoniale secca de-
cisadal Governo.

Di fatto, a detta di molti, &
una «rapina legalizzata» a
danno dei risparmiatori. Pri-
ma di tutto perché, a differen-
za dei banchieri Ue che a suo
tempo siassunsero fortirischi
acquistando bond greci,
I'"haircut” dei depositi ciprio-
tinon puo certorispondereal-
la stessalogica. Peggio, se non
nella forma, la decisione nella
sostanza é in palese contrasto
conladirettiva Ue che garanti-
sce ovunque nell’'Unione eu-
ropeala sicurezza dei deposi-
ti fino a 10omila euro. Al pun-
to che ieri il portavoce di An-
gelaMerkel aBerlinosi ésenti-
to in dovere di precisare che
«lanorma del 2008 resta sem-
prevalida in Germaniax.

Se poi si aggiunge che quel
livello di garanzia generalizza-
ta fu concepita proprio a tute-

ladel corretto funzionamento
del mercato unico per disin-
centivarele distorsioni dicon-
correnzanellacacciaalrispar-
mio europeo, diventa ancora
pili chiaro il danno potenziale
che 'accordo di Nicosia pud
provocare all’Europa.

Giaun quinquennio di crisi
dell’euro aveva provocato la
graduale rinazionalizzazione
degliinvestimentiintra-Ue, fi-
nanziari e non. Ora il colpo a
tradimento inferto alla fidu-
cia dei risparmiatori ciprioti
promette non solo di fram-
mentare ulteriormente il mer-
cato unico, incoraggiare nuo-
ve fughe di capitali dall’'Unio-
ne e di tagliare l'erba sotto i
piedi della nascente unione
bancaria, ma di accentuare i
gia troppo diffusi sentimenti
anti-europei in Europa.

Fino a quando I'euro potra
tirare avanti nel vuoto che gli
si sta creando intorno? Di
questo passo la prossima
mossa potrebbe essere il ri-
pristino dei controlli sulla li-
bera circolazione dei capita-
li, commentava ieri un depu-
tato tedesco della Spd, difen-
dendo I'accordo. Mah.
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